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comissdes consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacciio e
todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgfo.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sio determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragio da perda por

imparidade,

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes s@io reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:
~ quando sdo obtidos 4 medida que os'servigos s8o prestados, o seu reconhecimento em resultados

¢ efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servigo estd concluido.

Os proveitos resultantes de servigos ¢ comissdes quando sdo uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro sio registados na margem financeira pelo método da taxa de

juro efectiva.

1.10 Resultados em operagoes financeiras (Resultados em operacdes de negociagio e

1.11

de cobertura e Resultados de activos financeiros disponiveis para venda)

Os Resultados em operagGes financeiras registam os ganhos e perdas dos activos e passivos
financeiros classificados como de negociago (incluindo derivados e derivados embutidos) e os

respectivos juros e dividendos associados a estas carteiras.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicio, deduzido das
respectivas amortizacdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sdo
reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para o Banco. As despesas com manuten¢dio e reparagdo sdo reconhecidas
como custo a medida que sfo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos

exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o
valor contabilistico excéde o valor realizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em

resultados.
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As amortizages sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida 1til esperada:

Numero de anos

¢ Imoveis ' 50
e Obras em edificios alheios 10
e Equipamento 4al2
e  Qutras imobilizagdes 3

Activos intangiveis

"Software"

Os custos incorridos com a aquisico de “software” sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Banco necessarias & sua implementagéo, Estes custos sdo amortizados
de forma linear ao longo da vida 1til esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengéo de programas informaticos sfo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigacdo e desenvolvimento

O Banco néo incorreu em quaisquer despesas de investigagio e desenvolvimento.

Aplicagdes por recuperacio de crédito

As aplicag@es por recuperagio de crédito incluem imoveis resultantes da resolugdo de contratos de
crédito sobre clientes. Estes activos sfio registados na rubrica Qutros activos sendo a sua
mensuracéio inicial efectuvada pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas e o valor
contabilistico do crédito que lhe deu origem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego
expectavel de venda obtido através de avaliagbes regulares efectuadas pelo Banco.

A mensuragio subsequente destes activos é efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor, liquido de despesas, nfo sendo sujeitos a amortizacio. Caso existam
perdas ndo realizadas, estas sfio registadas como perdas de imparidade por contrapartida de

resultados do exercicio.

O Banco esta porém a avaliar as condigdes de enquadramento destes activos & luz do disposto na
IFRS 5 ou alternativamente na IAS 40.

1.14 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragéio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢bes de crédito.
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A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza cobrigatoria realizados junto de
bancos centrais.

1.15 "Offsetting"’

Os activos e passivos financeiros s&o compensados e o valor liquido registado no balango quando o
Banco tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacg¢des podem ser

liquidadas pelo seu valor.

1.16 Transaccdes em moeda estrangeira

As transacgies em moeda estrangeira 530 convertidas a taxa de cimbio da data da transaccéio. Os
activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao
custo histérico, s@io convertidos 4 taxa de cdmbio da data de balango. As diferengas cambiais
resultantes da convers@io sfio reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetéarios
denominados em moeda estrangeira, registados ac custo histérico, sio convertidos 3 taxa de
cdmbio da data da transac¢fo. Activos e passivos n3o monetdrios registados ao justo valor sdo
convertidos a taxa de cdmbio da data em que o justo valor foi determinado.,

1.17 Beneficios a empregados

Plano de Beneficios Definidos

Até 31 de Dezembro de 2006, o Banco tinha um Plano de Beneficios Definidos, cujas dotagdes
para o seguro de complemento de reforma eram efectuadas com base num estudo actuarial
efectuado por essa entidade seguradora. A contribuicio mensal efectuada por colaborador era
ajustada, para que a soma das contribuigdes realizadas pelo Banco correspondesse ao complemento

de reforma pretendido no futuro.
Plano de Contribuicdo Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco optou pela alteragio do Plano de Beneficios Definidos
para Plano de Contribui¢do Definida, consequentemente passou a entregar contribui¢des fixas para
o Seguro com uma periodicidade mensal. O montante mensal a pagar de contribuigdo para o
Seguro é calculado com base na remuneragdo do colaborador em cada periodo. As
responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Banco sdo reconhecidas
como um custo do exercicio quando devidas.

Planos de remuneracdio com acgdes

O programa de remuneragdes com acgdes permite aos colaboradores do Banco adquirir acgdes do
Deutsche Bank AG. O justo valor das acgdes atribuidas na “grant date” ¢ reconhecido em
resultados, por contrapartida de passivos, durante o “vesting period”, tendo por base o seu valor de

mercado calculado na data de atribuigdo.

Distribuicdio de resultados pelos empregados

15
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Compete a0 Deutsche Bank AG fixar os respectivos critérios de aloca¢dio a cada colaborador. Os
resultados atribuidos a colaboradores sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio a

que dizem respeito.

1.18 Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda sfio posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos ¢
perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a
data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sio calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco
em cada jurisdicdo e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporérias se

reverterem.

Os activos por impostos diferidos sfio reconhecidos, quando é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferencas temporéarias dedutiveis para efeitos fiscais
(incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

1.19 Relato por segmentos

Um segmento de negdeio ¢ um componente identificavel do Banco, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja
sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geografico ¢ um componente identificavel do Banco, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um
ambiente economico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis
de outros, que operem em ambientes econémicos diferentes.

O Banco concentra a sua actividade através dos seguintes segmentos de negdcio:

- Banca de retalho (denominada internamente por Private Clients and Asset Management —
PCAM); e '

- Banca de investimento (denominada internamente por Corporate and Investment Banking — CIB).

O Banco concentra-se num Gnico segmento geografico.
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] 1.20 Provisdes

™ S#o reconthecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva,
(ii) seja provavel que o seu pagamernto venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma

17 estimativa fiavel do valor dessa obrigac¢io.

1.21 Estimativas contabilisticas na aplica¢fio das politicas contabilisticas

]

As JFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administragdo Executivo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a

B

(] decidir qual o tratamento contabilistice mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e
Julgamentos utilizados na aplicagfio dos principios contabilisticos pelo Banco sdo analisadas como

B segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados

F} reportados do Banco e a sua divulgacio.

|

[

Considerando que em algumas situagles as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdio ao adoptado pelo Conselho de Administragdo Executivo, os
resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragio Executivo considera que os critérios adoptados séo
apropriados € que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigio
financeira do Banco e das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

ol OO

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfo apresentados apenas para assistir o leitor
no entendimento das demonstragdes financeiras ¢ nfio tém intengiio de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sejam as mais apropriadas.

808 0

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determina¢io de uma desvalorizagdo continnada ou de valor significativo requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Banco avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos

activos financeiros.

00O

Adicionalmente, as avaliagBes so obtidas através de precos de mercado ou de modelos de
avaliagio os quais requerem a utilizagio de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

D O

Metodologias alternativas e a utilizagfio de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Banco.

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Banco efectua uma revisio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.3.

slelaNe

O processo de avaliagfo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.
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Metodologias alternativas e a utilizag8io de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em pregos de cotagdio em mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é
determinado com base na utilizag8o de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em
condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor,

Consequentemente, a utilizagiio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagio de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessdrio efectuar
determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transacgdes e calculos para os quais a
determinagio dos impostos a pagar é incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretagfes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o célculo da matéria colectavel
efectuado pelo Banco e pelas suas subsidiarias, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso
de haver prejuizos reportiveis. Desta forma, é possivel que haja correcgdes 4 matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretacio da legislagdo fiscal. No entanto, &
convicgdo do Conselho de Administragio Executivo do Banco e dos Conselhos de Administragiio
das subsidiarias residentes em Portugal, de que nfio havera correcgBes significativas aos impostos
sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

1.22 Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda nfio entraram em
vigor € que o Banco ainda néo aplicou na elaboragéio das suas demonstragSes financeiras, podem

ser analisadas como segue:
IAS 1 (Alterada) — Apresentagdo das Demonstracdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 -
Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras alterada com data efectiva de aplicagéio obrigatéria
em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgfo antecipada permitida, A aprovagio por parte da
Comissio Europeia encontra-se em andlise pelo European Financial Reporting Advisory Group -
EFRAG (EFRAQG).

Alteragdes face ao actual texto da IAS 1:

- A apresentagdo da demonstragfio da posigdo financeira (formalmente balango) é requerida para o
perfodo corrente e comparativo. De acordo com a IAS 1 alterada, a demonstragio da posigio
financeira devera ser também apresentada para o inicio do periodo comparativo sempre que uma
entidade reexpresse os comparativos decorrente de uma alteragdo de politica contabilistica, de uma

I8



mlli

1 A

mlic:

I T e T T s B O = s M B R

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

correcgfio de um erro, ou a de uma reclassificagio de um item nas demonstragles financeiras.
Nestes casos, trés demonstragdes da posigio financeira serfio apresentadas, comparativamente as
outras duas demonstragdes requeridas.

- Na sequéncia das alteragles impostas por esta norma os utilizadores das demonstra¢des
financeiras poderio mais facilmente distinguir as variag@es nos capitais proprios do Banco
decorrentes de transacgdes com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgdes com
acgdes proprias) e transacgbes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstragfio de -

“comprehensive income”.
O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg&o desta norma.
1AS 23 (Alterada) — Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Marco de 2007, a IAS - 23 Custos
de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de aplicagdo obrigatéria em 1 de Janeiro de
2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida. A aprovagfo por parte da Comissio Europeia
encontra-se em andlise pelo Accounting Regulatory Committee (ARC).

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de
aquisi¢fio, construgfio ou produgdo de um activo (activo elegivel) é parte integrante do seu custo.
Assim, a opgéo de registar tais custos directamente nos resultados € eliminada.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢fo desta norma, niio esperando que dai resultem
impactos significativos.

IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condicdes de aquisicdo

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 2
(Alterada) - Pagamento em Acg¢des: CondigSes de aquisi¢io, com data efectiva de aplicagio
obrigatoria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgfo antecipada permitida. A aprovagfo por
parte da Comissfio Europeia encontra-se em andlise pelo EFRAG.

Esta alterac@io ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condigdes de aquisi¢do dos direitos inerentes
a um plano de pagamentos com base em acgdes limitam-se a condigdes de servico ou de
performance € que (ii) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por
terceiras partes, t8ém o mesmo tratamento contabilistico.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adop¢iio desta norma.
IFRS 3 (Revista) - Concentracfes de Actividades empresariais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janciro de 2008, a IFRS 3
(Revista) - Concentragtes de Actividades empresariais, com data efectiva de aplicagio obrigatéria
em 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida, A aprovacdo por parte da
Comisséo Europeia encontra-se em analise pelo EFRAG,

Os principais impactos das alterages a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de
aquisi¢bes parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses
minoritdrios) poderdo ser mensurados ao justo valor (o que implica o reconhecimento total do
goodwill por contrapartida dos interesses sem controlo) ou como a parcela atribuivel do justo valor
dos activos liquidos adquiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que
as novas regras obrigam, aquando do calculo do goodwill, 4 reavaliagdio, por contrapartida de
resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente & aquisigio
tendente a obtencéio de controlo; (iii) ao registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisi¢do de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos
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contingentes cuja altera¢dio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e
ndo afecta o goodwill e (v) as alteragdes das percentagens de subsididrias detidas que no resultam
na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragGes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria
passardio a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagdo de uma subsidiéria, tendente & perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido € mensurado ao justo valor determinado na data da alienagfo.

O Barnco encontra-se a avaliar o impacto da adopgio desta norma.

IFRS 8 - Segmentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
- Segmentos operacionais, tendo sido*aprovada pela Comissfio Europeia em 21 de Novembro de
2007. Esta norma ¢é de aplicagfio obrigatéria para exercicios a comegar ou a partir de 1 de Janeiro
de 2009.

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentacfio da informagfio sobre segmentos
operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, dreas geogrificas onde a
entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd
reportar a sua informacéo nas demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterara a
IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita a informacéo a ser seleccionada para reporte |
financeiro interino. Uma entidade terd também que fazer uma descrigdo sobre a informagéo
apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagBes, assim como uma breve descrigio
de como os segmentos sdo construidos.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopgfio desta norma,
IFRIC 11— IFRS 2 — Transacgdes com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro
de 2006 a IFRIC 11 IFRS 2 — TransacgSes com Treasury shares e Grupo com data efectiva de
aplicacdo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgao antecipada permitida.

O IFRIC 11 vem esclarecer em que condi¢bes os pagamentos com base em acgdes previstos no
IFRS 2, envolvendo acg¢Bes proprias ou acgdes de outras entidades do Grupo, deverdio ser
classificados nas demonstragdes financeiras individuais das empresas do Grupo como sendo
pagamentos com base em acgdes com liquidac#o fisica ou com liquidagiio financeira,

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg&o desta norma.

IFRIC 12 Contratos de Concessdo de Servicos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, a
IFRIC 12 - Contratos de Concessédo de Servigos, com data efectiva de aplicagfio obrigatdria em 1
de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A aprovagéo por parte da Comisséo
Europeia encontra-se em analise pelo ARC.

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concesséo de servigos plblico-privados. Esta norma aplicar-
se-4 apenas a situagGes onde o concedente a) controla ou regula os servigos prestados pelo
operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

A presente norma néo terd qualquer impacto ao nivel do Banco.
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IFRIC 13 Programas de Fidelizacdo de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007,
a IFRIC 13 Programas de Fidelizagdo de Clientes, com data efectiva de aplicagdo obrigatdriaem 1
de Julho de 2008, sendo a sua adopegéio antecipada permitida. A aprovacio por parte da Comissiio
Europeia encontra-se em analise pelo ARC.

Esta interpretagfio aplica-se a a programas de fidelizagfio de clientes, onde s3o adjudicados créditos
aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagdo de servigos e estes poderfio trocar
esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto,

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg&o desta norma.

IFRIC 14 IAS 19 - Limite de activos de beneficios definidos, requisitos de financiamento minimos
€ suaq interaccdo

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007,
a IFRIC 14 IAS 19 - Limite de beneficios definidos ¢ requisitos de financiamento minimo e sua
interac¢do, com data efectiva de aplicagfo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua
adopgdio antecipada permitida. A aprovag@io por parte da Comissdo Europeia encontra-se em
analise pelo EFRAC.,

Esta interpretagio define as condigBes que devem ser consideradas na avaliagio do
reconhecimento de activos relacionados com planos de pensdes & luz dos limites estabelecidos no
paragrafo 58 do [AS 19, e discute a interacgio destas regras com 0s eventuais requisitos minimos
de financiamento estabelecidos legal ou contratualmente.

A presente norma nio tera qualquer impacto ao nivel do Banco.

I4S 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — Instrumentos financeiros remiveis e
obrigacdes resultantes de liquidagdo

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 a IAS 32
{(Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentaciio — Instrumentos financeiros com opgdo de
venda e obrigagdes resultantes de liquidagéio, que é de aplicagfo obrigatéria a partir de 1 de Janeiro
de 2009,

De acordo com os requisitos actuais da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em
dinheiro ou outro activo financeiro em troca pela remissdo ou recompra do instrumento financeiro,
o instrumento € classificado como um passivo financeiro. Como resultado desta revisdo alguns
instrumentos financeiros que cumprem os requisitos da definigio de passivo financeiro seriio
classificados como instrumentos de capital uma vez que representam um interesse residual nos
activos liquidos de uma entidade.

Foi também efectuada uma alteragfio 4 IAS 1 Apresentagiio das Demonstragdes Financeiras para
adicionar um novo requisito de apresentagio dos instrumentos financeiros remiveis e das

obrigacdes resultantes da liquidaggo.

(O Banco niio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgfo desta norma.
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Margem financeira

O valor desta rubrica € composto por:

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicagbes
Juros de crédito
Juros de titulos

Outros juros e rendimentos similares *

Juros e encargos similares:

Juros de depdsitos de clientes
Juros de titulos emitidos

Juros de derivados

Outros juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de titulos disponiveis para venda

Rendimentos de empresas subsidiarias e associadas

22
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2007 2006
Euros’000 Euros’600
180.539 120.560
39.853 29.024
239 643
597 146
221.228 150.373
188.554 125.635
2.135 1.593
11.237 4,794
368 131
202.294 132.153
18.934 18.220
2007 2006
Euros'000 Euros'000
22 19
500 585
522 604
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Resultados de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Rendimentos de servicos e comissdes:
Por garantias prestadas 390 294
Por compromissos perante terceiros 1.662 1.458
Por servigos bancirios prestados 791 679
Outros rendimentos de servigos e comissdes 10.697 10.141
13.540 12.572

Encargos com servigos e comissoes:

Por garantias recebidas 50 253
Por servigos bancarios prestados por terceiros 890 584
Outros encargos com servigos ¢ comissdes 1.377 2.801
2.317 3.638
Resultados de servigos e comissdes 11.223 8.934

R 6 1 [ s O o

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes por compromissos perante terceiros inclui os
montantes de Euros 638.000 (2006: Euros 550.000) e Euros 651.000 relativos a comissdes
recebidas da DWS Investment e da Xavex pela angariacio de clientes, respectivamente conforme
nota 37.

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui o montante de Euros 5.854.000
(2006: 5.896.000) referente a comissdes relacionadas com outras empresas do Grupo Deutsche

[
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Bank conforme nota 37.
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Resultados em operagdes financeiras

O valor desta rubrica é composto por:

2007 2006
] Euros'000 Euros'000
‘ Lucros em operagdes financeiras:
[] Derivados de negociagio 46.782 68.242
- Operagdies cambiais 503.481 32.205
[l Operagdes com instrumentos financeiros
- ao justo valor através de resultados 18.965 7.346
] Outras operagdes - 163
B 569.228 107.956
L] Prejuizos em dpemgﬁes financeiras:
) Derivados de negociagéo 45,544 61.580
= OperagSes cambiais 503.534 32.130
] Operagdes com instrumentos financeiros
‘ ao justo valor através de resultados 1.139 5.163

7 Outras operagdes - 71
_ 550.217 98.944
& Resultados em operagSes financeiras 19.011 9.012

T 0 s R e I
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A rubrica Operagdes com instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados respeita 4
reavaliagio dos passivos financeiros, nomeadamente depdsitos estruturados, conforme nota 27.
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6 Outros resultados de exploragdo

O valor desta rubrica & composto por: .

- 2007 2006

[ : Euros’000 Eures’000

& Cutros proveitos de exploragdo: :

. Prestagiio de servigos 72 78

] Reembolso de despesas 803 665
Outros proveitos de exploragio 2.088 623

] 2.963 1.366

8 Outros custos de exploragdo:

= Donativos e quotizagdes g 99 78

] Impostos 119 87

o Outros custos de exploragéo 977 1.738

L] 1.195 1.903

1.768 (537)

A rubrica Outros proveitos de exploragio inclui o montante de Euros 1.173.100 referente a mais
valia contabilistica obtida com a alienagfio do imdvel sito na Av. da Liberdade.

A referida rubrica inclui ainda os montantes de Euros 166.000 (2006: Euros 166.000) e
Euros 49.000 relativos ao Service Level Agreement entre 0 Banco e a Navegator, SGFTC, S.A. e
entre o Banco e a Tagus, STC, S.A., respectivamente.

0 &

A rubrica Outros custos de exploragfio inclui as contribuigdes anuais efectuadas para o Fundo de
Garantia de Depdsitos no montante de Euros 413.000 (2006: Euros 420.000).

M

IR
3

Custos com pessoal

r—.
P

O valor desta rubrica € composto por:

£l

] 2007 2006
Euros’000 Euros’000
1 Remuneragdes 15.596 12.268
- Encargos sociais obrigatérios 1.684 1.159
1 Encargos sociais facultativos 209 334
o Outros encargos 2.869 1.869
20.358 15.630

o

A rubrica Remunerag¢des inclui o montante de Euros 4.446.000 (2006: Euros 4.450.000) relativo a

a bénus em dinheiro atribuido aos colaboradores.
L A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 780.000 (2006: 960.000) relativo a bénus
) em ac¢des do Deutsche Bank AG atribuido aos colaboradores.
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Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A referida rubrica inclui também o montante de Euros 653.000 relativo a Ganhos ¢ perdas
actuariais que foi recornhecido em resultados do exercicio no momento em que o Banco procedeu &
transi¢do do Plano de Beneficios Definidos para o Plano de Contribui¢iio Definida, conforme
referido na nota 23. :

A rubrica Outros encargos inclui ainda o montante de Euros 574.000 relativo a contribuigdo
definida anual, no &mbito do Plano de Contribui¢do Definida conforme referido na nota 35.

O nimero médio de colaboradores ao servigo do Banco, nos exercicios de 2007 e 2006, distribuido
por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2007 2006

Directores (Conselho) : 4 4
Directores k 18 16
Directores adjuntos 20 14
Subdirectores 40 20
Assistentes de direcgfo 16 15
Técnicos 134 90
Administrativos 69 53
Auxiliares 2 2

303 214

O valor actual de remuneragdes atribuidas a todos os membros do Conselho de Administragio
Executivo do Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, registados na rubrica de
Custo com pessoal foi de Euros 1.638.000 (2006: Euros 1.498.000) incluindo o montante de
remuneragdes variaveis dos membros do Conselho de Administragio Executivo de Euros 945.000
(2006: Euros 826.000).
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica € composto por:

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Agua, energia e combustiveis 89 68
Impressos e material de consumo corrente 252 184
Rendas e alugueres 2.963 2.086
Comunicagéo e despesas de expedicdo 1.198 1.043
Deslocagdes, estadas e representacio 152 161
Publicidade : 772 501
Avencas e honorarios ' 260 148
Conservagio e reparagio 679 626
Transportes 672 471
Formagdo de pessoal 188 95
Seguros 123 120
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 411 396
Servigos especializados 9.627 8.190
Outros servigos de terceiros 34 39

17.420 14.128

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Rendas ¢ alugueres inclui o montante de
Eurcs 1.142.000 (2006: Euros 1.140.000) referente a custos incorridos com a renda do edificio

Sede sito na Rua Castilho, n°20.

A rubrica Servigos especializados inclui os montantes de Euros 2.271.000 (2006: Euros 2.097.000)
¢ Euros 1.684.000 (2006: Euros 1.071.000), referentes a custos com IT incorridos com o Deutsche

Bank Spain ¢ Deutsche Bank Frankfurt, respectivamente.
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AmortizagGes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por: -

Activos intangiveis:

“Software™

Outros activos tangiveis.:

Imdveis

De servigo proprio

Obras em iméveis arrendados
Equipamento

Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
InstalagGes interiores
Equipamento de seguranga

Qutros activos tangiveis

10 ProvisGes para crédito

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Provisdo especifica para crédito concedido:

Dotacdes do exercicio
Reversdes do exercicio

RecuperagSes de crédito ¢ juros

Provisdio para riscos gerais de crédito:

Dotagdes do exercicio
ReversGes do exercicio

28
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2007 2006
Euros’000 Euros’000

6 45

23 -

113 15

143 26

44 12

245 225

89 50

29 7

16 8

702 343

708 388

2007 2006
Euros’600 Euros’000

2.494 2.572
(650) (475)
(838) (363)

1.006 1.734

2.941 4,958
(1.214) (4.433)

1.727 525

2.733 2.259
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica & composto por:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Imparidade de outros activos:
Dotagdes do exercicio ‘ 20 201
Imparidade de activos disponiveis paréz venda:
Reversdes do exercicio 20 (15)
- 186
Outras provisdes
O valor desta rubrica é composto por:
2007 2006
Euroes’00{) Euros’000
Provisdes para outros riscos e encargos:
Dotagdes do exercicio 210 24
Reversdes do exercicio (3.000) (167)
2.790) (143)

Impostos

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006, é

analisado como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Imposto corrente:
Do exercicio 828 38
Impasto djiﬁaria’o-:
Diferengas temporarias (1.423) 1)
Prejuizos fiscais utilizados / (reconhecidos) 1.774 597
351 386
1.179 424
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas &s Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O valor de impostos sobre lucros ascende ao montante de Euros 1.179.000 (2006; Euros 424.000),
0 que representa uma taxa meédia de imposto de 9,1% do resultado antes de impostos (2006:
11,2%). ‘

A diferenca entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que o Banco se encontra sujeito
¢ a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinagdo
da matéria colectivel, nos termos previstos na legislagio aplicével.

O montante negativo de Euros 1.423.000 (2006: montante negativo de Euros 211.000) registado na
rubrica de Diferengas temporarias inclui o reconhecimento de impostos diferidos associados a
provisdes tributadas no exercicio, cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrera apenas em
exercicios futuros. '

A anilise dos principais ajustamentos efectuvados ao resultado contabilistico para efeitos de
determinagdo da matéria colectavel e que assumem natureza temporaria é apresentada como segue:

- Encargos com provisdes que, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo foram considerados para
efeitos de determinagiio da matéria colectivel no exercicio de 2007 e que serdo objecto de
reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de Euros 5.523.000 (2006:
Euros 5.881.000).

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagio da
matéria colectavel que assumem natureza permanente:

- Dividendos recebidos n&o considerados para a determinagdo da matéria colectavel em virtude da
aplicagéio do mecanismo de eliminagfo ou atenuagdo da dupla tributagiio econdmica, nos termos da
legislag@o aplicavel, no montante de Euros 511.000 (2006: Euros 594.000);

- Reconhecimento de mais valias fiscais realizadas na aliena¢iio de imdveis no montante de Euros
410.442.

Resultado apurado pela sucursal financeira exterior instalada na zona franca da Madeira nio
considerado para a determinacdo da matéria colectavel dentro dos limites previstos na lei, por forga
da isengfio temporéria aplicavel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 3.956.000
(2006: Euros 2.657.000).

A reconciliacdio da taxa de imposto € analisada como segue:

2007 2006
Yo Euros’000 % Euros’000
Lucro antes de impostos 13.029 3.785
Taxa de imposto corrente’ 26,5% 3.453 27.5% 1.041
Diferencas permanentes (8,0%) (1.041) (5,3%) {201)
Resultado Liquido SFE ndo tributado (8,0%) (1.048)  (16,5%) (624)
Efeito da taxa de impostos diferidos (1,8%) (238) 5,5% 208
QOutros 0,4% 53 0,0% -

9,1% 1.179 11,2% 424
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

O montante de impostos diferidos em resultados ¢ atribuivel as seguintes rubricas:

2007 2006
Euros'00 Euros'000

ComissGes associadas 3 taxa efectiva (61) (74)
Provisdes para crédito . 1.153 287
Reavalia¢do de passivos financeiros ao justo valor 171 203
Derivados de negociagio 67 80
Reavaliacio de propriedades de investimento 93 (256)
Prejuizos fiscais {1.774) (597
Outros - (29)

(351) (386)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Caixa 1.966 1.350
Banco de Portugal 77.805 100.912
79.771 102.262

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
calculadas com base no montante dos depositos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢éo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga 4 manuten¢fio de um saldo em depésito no Banco de

Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao
longo de cada periodo de constitui¢do de reservas.

Disponibilidades em outras institui¢es de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros*000
Instituicdes de crédito no pais 6 7
Institui¢Oes de crédito no estrangeiro 7.652 3.435
Valores a cobrar 3.612 3.473
11.270 6.915
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A rubrica Institni¢des de crédito no estrangeiro inclui os montantes de Euros 5.873.000 (2006:
Euros 2.661.000) e Euros 29.000, relativos a depdsitos 4 ordem junto do Deutsche Bank AG —
Frankfurt e Deutsche Bank Trust - Bankers Trust Company, respectivamente.

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras

instituigdes de crédito e que se encontram em cobranga.

Aplicacdes em institui¢des de crédito

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Aplicagdes em instituicdes de crédito regista o
montante de Euros 2.956.591 (2006: Euros 3.368.001) referente a aplicagdes de curto prazo

efectuadas junto do Deutsche Bank AG.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagSes é a seguinte:

Até 3 meses
De 3mesesal ano
De 1 a5 anos

Crédito a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Crédito ao sector piblico
Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagio

Crédito vencido:

Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Provisdo especifica para crédito concedido

32

2007 2006
Euros’000 Euros’000
2.510.831 3.005.344
398.014 312.825
47746 49.832
2.956.591 3.368.001
2007 2006
Euros'000 Euros'000
239.818 31.438
468.432 406.760
226,272 120.212
109.685 102.334
19.301 4.061
63.035 42.001
1.126.543 706.806
22.956 2.492
16.189 14.703
390.145 17.195
1.165.688 724.001
(14.579) (13.127)
1.151.109 710.874
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Notas as Demonstragies Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 115.062.000 (2006: Euros 308.867.000)
relativo a operagdes de securitizagfio de activos titularizados por institui¢es de crédito referentes
essencialmente a operagdes de crédito hipotecério, locagdio financeira, crédito ao consumo e
aluguer de longa duracfio e operagdes de créditos titularizados sobre titulos.

As operagdes de titularizagdo sobre créditos consistem na compra por parte do Banco da
componente de juros dos créditos titularizados a diversas instituices de crédito, enquanto o
veiculo adquire a respectiva componente de capital dos créditos titularizados. Nas operacSes de
titularizagio sobre titulos, o Banco adquire a carteira de titulos nacionais objecto de titularizaco.

Estes activos, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.15, sdo compensados e
registados em Balango pelo seu valor liquido.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestacdes vencidas e nfo cobradas,
bem como ao capital vincendo relativo’a contratos rescindidos, no caso de capital em locagéo.

A andlise do crédito vincendo, por tipo de operagio, € a seguinte:

2007 20006

Euros’000 Euros’000
Curto prazo.
Crédito automovel - 30
Capital em locaciio 3.785 -
Qutros créditos concedidos a
Empresas 350.517 131.096
Particulares 24.656 15,701
378,958 146.827
Meédio e longo prazo:
Crédito hipotecario 479.620 402.876
Crédito automovel 34.500 33.314
Capital em locag8o 59.250 42.001
Qutros créditos concedidos a
Empresas 90.123 44.861
Particulares 84.092 36.927
747.585 559979
1.126.543 706.806
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[
— A analise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, € a seguinte:
[
] 2007 2006

: Euros’ 000 Euros’000
L Alimentacdo, bebidas e tabaco | 349 80
] Téxteis 412 228

Madeira e cortiga 493 2638

] Papel e celulose 30 13
] Quimicas 2.970 3.181
- Maéquinas ¢ equipamento 1.325 303
M Electricidade, agua ¢ gas 11.969 12.015
- Construgio 17.939 4.611
L Comércio 27.153 11.219
) Transportes e comunicagdes 31.255 28.608
- Servicos 102.206 21.211
] Servigos financeiros 1.042 2305

' Minerais ndo metalicos 3.799 839
Outras actividades 0964.746 639.120
& 1.165.688 724.001
= Provisdo especifica para crédito vencido (14.579) (13.127)
[ 1.151.109 710.874
[
L]
[
L
L]
L
L]
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= Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

1
™ A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o
. periodo findo em 31 de Dezembro de 2007 € a seguinte:
X Créditos a clientes
B . Até1 Dela A mais de
] ano 5 anos 5 anos Total
_  Euros '000  Euros "000 Euros '000  Euros '000
]
- Alimentagdo, bebidas e tabaco 112 237 - 349
£ Téxteis 256 71 85 412
] Madeira e cortica . 366 102 25 493
) f
Papel e celulose ” 20 10 - 30
[] Quimicas 2.831 13 26 2.970
] Méquinas ¢ equipamento 528 623 174 1.325
L d
Electricidade, agua e gas 10.245 13 1.711 11.969
Construgio 5.685 10.211 2.043 17.939
Comércio 10.504 12.702 3.947 27.153
B Transportes e comunicagdes 28.552 - 2.532 171 31.255
B Servigos 35.065 27.345 39.796  102.206
L Servicos financeiros 292 366 384 1.042
5 Minerais ndo metalicos 3.179 377 243 3.799
Outras actividades 332.660 105.035 527.051 964.746
[ 430.295 159.737 575.656 1.165.688
i
[
D
7]
Ll
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A anilise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o periodo
findo em 31 de Dezembro de 2007 ¢ a seguinte:

Créditos a clientes

Até l Dela A mais de
ano S anos 5 anos Total
‘Euros '000  Euros'000  Euros'000  Euros '000

Crédito ao sector plblico 238.850 968 - 239.818
Crédito com garantias reais 7.134 1.360 469.627 478.121
Crédito com outras garantias . 94.784 88.828 46.984 230.596
Crédito sem garantias 78.161 39.278 14.131 131.570
Crédito sobre o estrangeiro 2394 1.495 16.261 20.150
Capital em locagdo 8.972 27.808 28.653 65.433

430.295 159.737 575.656 1.165.688

O capital em locagdo, em 31 de Dezembro de 2007, em termos de prazos residuais é apresentado
cOmo segue:

Créditos a clientes

Até3 De 3 meses Delano Mais de
meses a1l ano até 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros'000 FEuros'000 Euros'000 Euros '000

Rendas vincendas 4,072 13.201 42778 3.714 63.765
Juros vincendos (730) (3.040) (6.573) (1.086) (11.429)
Valores residuais 84 1.895 6.821 1.899 10.699
3.426 12.056 43.026 4.527 63.035
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A anélise do crédito vencido por sector de actividade € a seguinte:

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Alimentacfo, bebidas e tabaco ' 3 1
Téxteis 93 93
Madeira e cortica 69 9
Quimicas ‘ 1.000 -
Maéquinas e equipamento 3 -
Electricidade, agua e gés ' 3 -
Construgio 403 186
Comércio 1.623 230
Transportes € comunicagGes ! 30 3
Servigos 3.116 1.719
Servigos financeiros 269 157
Minerais ndo metalicos 62 -
Qutras actividades 32471 14,797

39,145 17.195

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Outras actividades inclui o montante de
Euros 22.864.000 relativo a overdrafts concedidos a particulares.

A andlise do crédito vencido por tipo de crédito ¢ a seguinte:

- 2007 2006
Euros'000 Euros'000
Crédito ao sector pablico - 8.270
Crédito com garantias reais 9.689 148
Crédito com outras garantias 4.324 5.804
Crédito sem garantias 21.885 -
Credito sobre o estrangeiro 849 558
Capital em locagéo 2.398 2.325
39.145 17.195

Os movimentos da Proviséio especifica para crédito concedido sdo analisados como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 13.127 11.659
Dotagdes do exercicio 2.494 -2.572
Reversdes do exercicio (650) 475)
UtilizagGes de provisio (413) (629)
Transferéncias 22 -
Diferencas cambiais (1) -
Saldo em 31 de Dezembro 14.579 13.127
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas ds Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A anulagdo contabilistica de crédito é feita pela utilizagfio de provisio, quando esta, de acordo com
a politica contabilistica referida na nota 1.2, corresponda a 100% do valor do crédito. As
recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos do exercicio em que
ocorram, conforme nota 10. '

Os juros sobre crédito vencido h4 mais de 90 dias que nfio estejam cobertos por garantias reais, sdo
reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos. A 31 de Dezembro de 2007, a anulagio de
proveitos de contratos de locagdo financeira e de crédito ao consumo € de Euros 1.729.286 (2006:

Euros 1.679.612).

O quadro seguinte apresenta, a desagregagfio da provisio especifica para crédito concedido
existente em 31 de Dezembro de 2007:

Crédito vencido com
garantia

Provisfo existente

Crédito vencido sem
garantia

Proviso existente

Total de crédito vencido

Total da imparidade
para crédito vencido

Total da provisio para
crédito vincendo
associado ao vencido
€ outros

Total da proviséo
especifica para crédito
concedido

Classes de incumprimento

Até 3 meses 3-6 mesles 6-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Total
Euros '000 Euros'000 Euros'000 FEuros'000 Euros'000 Euros '000

4.499 391 1.145 3.130 2.998 12.163
i8 60 313 1.823 2.709 4.923
18.451 130 299 1.808 6.294 26.982
223 62 217 1.808 6.294 8.604
22.950 521 1.444 4.938- 9.292 39.145
241 122 530 3.631 9.003 13.527
1.052
14.579
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Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A provisfio especifica para crédito concedido, por sector de actividade, ¢ analisada como segue:

Alimentagio, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortiga
Electricidade, agua e gas
Construgio

Comércio

Transportes € comunicagfes
Servigos

Servigos financeiros
Minerais nfio metalicos
Outras actividades

2007 2006
Euros’000 Euros’000
1 -
93 93
9 9
1 -
196 94
247 331
17 2
98 54
352 436
1 -
13.564 12.108
14.579 13.127

A provisio especifica para crédito concedido, por tipo de crédito, é analisada como segue:

Crédito com garantias reais
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagéo

2007 2006
Euros'000 Euros'000
5.091 4,013
6.827 6.684
471 229
2.190 2.201
14.579 13.127

A anulagfio de crédito por utilizagio da respectiva proviso, analisada por sector de actividade, é a

seguinte:

Magquinas e equipamentos
Construciio

Comércio

Outras actividades

39

2007 2006
Euros’000 Euros’000
30 -
- 19
9 25
374 585
413 629
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A anulagfio de crédito por utilizacfo da respectiva provisio, efectuada no decorrer de 2007 e 2006,
analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

2007 2006
_ Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 363 457
Capital em locagdo . 50 172
" 413 629

A recuperagfio de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, analisada por
sectores de actividade, ¢ a seguinte:

2007 2006
Euros’ ({0 Euros’000
Madeira e cortica 416 -
Construgio - 4
Comércio 19 24
QOutras actividades 403 335
838 363

A recuperagdo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, analisada por
tipo de crédito, € a seguinte:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 396 269
Capital em locagéo 442 94
838 363
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstracdes Financelras

31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

18 Activos financeiros detidos para negociagfo e disponiveis

para venda

Esta rubrica ¢é analisada como segue;

Activos financeiros disponiveis para venda:

Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo

de emissores piiblicos
de outros emissores
Accgles
Outros titulos de rendimento variavel
de outros emissores

Titulos vencidos
Imparidade para titulos vencidos

Activos financeiros detidos para negociagdo.

Swaps de taxa de juro
Forwards cambiais
Opg¢des cambiais

41

2007 2006
Euros'000 Euros'000
6.008 3.053
- 5.174
2.457 2.457
132 265
8.597 10.949
549 549
(325) {345)
224 204
8.821 11.153
72.484 57.746
3.088 -
11 -
75.583 57.746
84.404 68.899




rj Deutsche Bank (Portugal), S.A.
o Notas &s Demonstragbes Financeiras
['.‘T] 31 de Dezembro de 2007 e 2006
1 A analise dos activos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagfio por tipo em

31 de Dezembro de 2007 ¢ 31 de Dezembro de 2006, € a seguinte:

2007 2006

Disponiveis : Disponiveis
para venda Negociaciio Total para venda Negociagfio Total
Euros ‘000 Euros *000  Euaros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000

Titulos de rendimento fixo:

Cbrigagbes de emissores
publicos
Nacionais 6.008 - 6.008 3,053 - 3.053
Obrigacdes de oulios
emissores
Estrangeiros - - - 5.174 - 5.174

Cotados 6.008 - 6.008 8.227 - 8.227
Niio cotados - - - - - .

" v
[
i

Titulos de rendimento varidvel:

. Accles
Nacionais 2.457 - 2.457 2457 - 2457
Qutros titulos
[j de rendimento varidvel 132 - 132 265 - 265
[j Titulos vencidos 549 - 549 549 - 549
- Cotados 132 - 132 265 - 265
Nio cotados 3.006 - 3.006 3.006 - 3.006
Imparidade para (325) - (325) (345) - (345)
titulos vencidos
18! 3.321 - 8.821 11.153 - 11.153
B Swaps de taxa de juro - 72,484 72.484 - 57.746 57.746
Forwards cambiais - 3.088 3.088 - - -
El Opgdes cambiais - 11 11 " - -
. - 75.583 75.583 - 57.746 57.746
M 8.821 75.583 84.404 11.153 57.746 68.899
=l Os movimentos da imparidade de activos disponiveis para venda sdo analisados como segue:
2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro : 345 360
] Reversdes do exercicio . : (20) (15)
il Saldo em 31 de Dezembro 325 345
e
&
[
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos disponiveis para venda por maturidade em 31

de Dezembro de 2007, é a seguinte:

De trés meses

De um ano até

Mais de cinco

Até trés meses a um ano .
5 anos anos Indeterminado Total
§ £
Euros ‘000 Euros ‘000 Euras ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
publicos
Nacionais - - 2.965 3.043 - 6.008
Obrigagtes de  outros
emissores
Estrangeiros - - - - - -
- 4 - 2.965 3.043 - 6.008
Cotados - - 2.965 3.043 - 6.008
Nio cotados - - - - - -
Titulos de rendimento varidvel:
Accles
Nacionais - - - - 2457 2.457
Qutros titulos
de rendimento varidvel - - - 132 - 132
Titulos vencidos - - - - 549 549
Cotados - - - 132 - 132
Nio cotados - - - - 3.006 3.006
Imparidade para
titulos vencidos ) ) ) ) (325) (29)
- - 2.965 3,175 2,681 8.821
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Deutsche Bank (Portugal}, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A anilise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda por
maturidade em 31 de Dezembro de 2006, € a seguinte:

De trés meses

De um ane até

Mais de cinco

Até trés meses gﬂl::; ?{']";)0 5 anos anos Indeterminado Total
; Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagies de emissores
publicos
Nacionais - 3.053 - - 3.053
Obrigagbes de  outros
emtissores 4
Estrangeiros ’ - - 5.174 - 5.174
- 3.053 5.174 - 8.227
Cotados - 3.053 5.174 - 8227
Néo cotados - - - - -
Titulos de rendimento varidvel:
Accles
Nacionais - - - 2.457 2,457
Outros titulos
de rendimento varidvel - - 265 - 265
Titulos vencidos - - - 549 549
Cotados - - 265 - 265
Nio cotados - - - 3.006 3.006
Imparidade para R
titulos vencidos ) ) G43) (343)
- 3.053 5.439 2,661 11.153

A analise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade 4 data de 31 de Dezembro de 2007, € a seguinte:

Electricidade, 4gua e gis
Servigos financeiros
QOutras actividades

Titulos piblicos

Imparidade para
titulos vencidos

Titules
Obrigacles Accies vencidos Total

Euros ‘000 Euros ‘000 Eures *000 Euros ‘000
132 - - 132

- 2.457 - 2457

- - 549 549

132 2457 549 3.138

6.008 - - 6.008
- - (325) (325)

6.140 2457 224 8.821
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Deutsche Bank (Portugal), S.4,
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade a data de 31 de Dezembro de 2006, ¢ a seguinte:

: Titulos
Obrigaces Acgles vencidos Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Electricidade, dgua ¢ gés 265 - - 265
Servigos financeiros - 2.457 - 2457
Qutras actividades - - 549 549
265 2457 549 327
Titulos pablicos 8227 - - 8227
Imparidade para : ) B
titulos vencidos (343) (343)
8.492 2457 204 11.153

A analise da carteira de derivados de negociagio, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2007, é a

seguinte:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses a um  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Enros ‘000  Eures ‘000  Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 4.781 47.658 $95.234 756.425 1.704,098 72.484 95953
Forwards cambiais 20.945 102.973 - - - 3.088 3.088
Opeies cambiais - 338.371 - - 338371 11 16
25.726 489.002 895234 756.425 2.166.387 75.583 99.057
Total de instrumentos
financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcfo 25.726 489.002 8§05.234 756.425 2.166.387 75.583 99.057
Bolsa - - - . N - -
45
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstrac8es Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A andlise da carteira de derivados de negociagfo, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2006, é a

seguinte: :
Necionais com prazo remanescente Justo valor
De =trés;
Até fris meses 2 um  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Eures ‘000 Eures ‘000 Euros ‘000 Euroes ‘000  Euros ‘600  Euros ‘000  Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 6.750 720.154 114,136 825.978 1.667.018 57.746 63.969
Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em:
Mercado de balciio 6.750 720.154 114.136 825978  1.667.018 57.746 63.969
Bolsa - - - - . - -
19 Outros activos tangiveis
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros’000 Furos’000
Imoveis:
De servigo préprio 417 -
Obras em imdveis arrendados 2713 428
Equipamento:
Mobilidrio e material 1.830 1.336
Méquinas e ferramentas 863 485
Equipamento informatico 4.135 4.128
Instalagdes interiores 1.873 1.072
Equipamento de transporte 4 4
Equipamento de seguranga 451 239
Patrimdnio artistico ‘ 117 117
Outros activos tangiveis 553 335
Activos tangiveis em curso 156 489
13.112 8.633
Amortizagdes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente ' (702) (343)
Relativas a exercicios anteriores (6.336) (6.024)
(7.038) (6.367)
6.074 2.266
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Deutsche Bank (Portugalj, S.A.
Notas as DemonstracBes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os movimentos da rubrica de outros activos tangiveis durante o ano de 2007 s3o analisados como

hsegue:

Custo:

De servigo préprio
Obras em imdveis
arrendados
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento
informatico
InstalacOes interiores
Equipamento de
transporte
Equipamento de
seguranga
Patrimoénio artistico

QOutros activos tangiveis
Activos tangiveis em
curso

Amortizacdes
acumuladas:

De servigo proprio
Obras em imoveis
arrendados
Mobilidrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento
informaético
Instala¢Bes interiores
Equipamento de
transporte
Equipamento de
seguranga
Outros activos tangiveis

Saldoem = Aquisigdes/ Saldo em
01/01/07 Dotagdes Abates. Transf, 31/12/407
Euros’000 Euros’000 Euros’000  Euros’000 Euros’000

- 61 (1.102) 1.458 417
428 2.074 - 211 2.713
1.336 , 493 - 1 1.830
485 - 173 - 205 863
4,128 179 (174) 2 4.135
1.072 596 - 205 1.873
4 - - - 4
239 212 - - 451
117 - - - 117
335 218 - - 553
489 288 - {621) 156
8.633 4294 (1.276) 1.461 13.112
- 22 (315) 456 163

15 113 - - 128
1.185 143 - I 1.329
353 44 - - 397
3.731 246 (174) 1 3.804
772 89 - - 861
4 - - - 4

42 29 - - 71
265 16 - - 281
6.367 702 (489) 458 7.038

O montante liquido das transferéncias ocorridas no exercicio de 2007 resulta essencialmente da
aquisigéo da carteira da DB Broker efectuada a 28 de Dezembro de 2007 e refere-se a mobilidrio e
material e equipamento informatico.
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20 Activos intangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

“Software”
Outros activos intangiveis

Amortizagdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2000
Euros’000 Euros’000

6.853 6.853

1.424 1.393

8.277 8.246
(6) (45)
(8.237) (8.192)
(8.243) {8.237)

34 9

A rubrica Outros activos intangiveis inclui o montante de Euros 29.000 referente 4 aquisigdo da
carteira da DB Broker efectuada a 28 de Dezembro de 2007.

Os movimentos da rubrica de activos intangiveis durante o ano de 2007 sdio analisados como

segue:
Saldb em Aquisi¢des/ Saldo em

01/01/07 Dotagies Transf, 31/12/07
Euros’ 00 Euros’000 Euros’000 Euros’000

“Software” 6.853 - - 6.853
Outros activos intangiveis 1.393 31 - 1.424
8.246 31 - 8.277
Amortizagbes acumuladas:
“Software™ 6.844 6 - 6.850
Outros activos intangiveis 1.393 - - 1.393
8.237 6 - 8.243
48
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonsiraces Financeivas
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

21 Investimentos em filiais e associadas

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros’ 000 Euros’000
Investimentos em associadas
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo
de Créditos, S.A. 7.500 7.500
Tagus — Sociedade de Titularizagio de Créditos, S.A. 250 250
7.750 7.750
Prestacdes Suplementares: ..
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizaco
de Créditos, S.A. 6.116 4.052
Tagus — Sociedade de Titulariza¢éo de Créditos, S.A. 886 446
7.002 4.498
14.752 12.248

Em Novembro de 2004 foi constituida a sociedade Tagus — Sociedade de Titularizagdo de
Créditos, S.A., com um capital de Euros 250.000.

A semelhanga da prética de anos anteriores, em Dezembro de 2006 foram efectuadas prestagtes
acessorias de capital da Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A. no montante de
Euros 226.000 (2005: Euros 220.000) pelo accionista Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Em Dezembro de 2007 foram efectuadas prestagSes acessorias de capital da Tagus — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A. no montante de Euros 440.000 pelo accionista Deutsche Bank
(Portugal), S.A.

Nos meses de Margo, Setembro ¢ Dezembro de 2007 foram efectuadas prestagdes acessorias de
capital da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagiio de Crédito, S.A. no
montante de Euros 330.000, Euros 1.075.000 e Euros 659.000, pelo accionista Deutsche Bank
(Portugal), S.A., respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2007, a percentagem de participagdo nas empresas subsididrias era a
seguinte:

% detida Método de
Subsididrias Actividade pelo Banco consolidacio Observacdes
Navegator Gestdo de Fundos de 100% Integral (1)
Titularizagéo de créditos
Tagus Titularizagiio de créditos 100% Integral (2)

(1) Sociedade constitufda em Agosto de 20062 tendo iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002.

(2) Sociedade constituida em Novembro de 2004 tendo iniciado a sua actividade em 21 de Janeiro de 2005.
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Deutsche Bank (Portugal), 5.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
3! de Dezembro de 2007 e 2006

22 Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos ¢ passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como
segue:

2007 2006

Activos Passivos Activos Passivos
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

" Comissdes associadas

a taxa efectiva 186 - 247 -
Provisdes para crédito 2,754 - 1.601 -
Reavaliagio de passivos

financeiros ao justo valor : - (51D - (682)
Derivados de negociagio - - (202) - {269)
Activos financeiros

disponiveis para venda 65 - 5 -
Prejuizos fiscais - - 1.774 -
Reavaliagfo de propriedades

de investimento _ - - - (93)

Outros 1 - 1 -
3.006 (713) 3.628 (1.044)
Impostos diferidos liquidos 2.293 2.584

Os Activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razoavel de haver lucros tributdveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no
apuramento de Activos por impostos diferidos.

A utilizagdo dos Prejuizos fiscais reportaveis é analisada como segue:

Prejuizos fiscais

Apuramento Utiliza¢ao

Exercicio Euros'000 Euros'000
2000 2.305 -
2001 2.657 -
2002 3.081 -
2003 - 3,996
2004 5.455 -
2005 - 883
2006 - 1.771
2007 - 6.848
13.498 13.498

Os Activos e Passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagdo aplicavel, o Banco possa compensar Activos por impostos correntes com
Passivos por impostos correntes ¢ sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
mesmo imposto.
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 2.584 2903
Encargos do exercicio (351) (386)
Movimentos em reservas 60 67
Saldo em 31 de Dezembro 2.293 2.584
23 Outros activos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros’000 Euros*000

Imposto sobre o valor acrescentado a receber 2.379 2.939
Aplicagbes por recuperacio de crédito 5.696 5.482
Outros devedores 1.037 3.320
Outros proveitos a receber 7.018 8.828
Despesas com custos diferidos 199 89
Ganhos e perdas actuariais - 653
Contas diversas 14.878 18.613

31.207 39.934
Imparidade para outros activos : {1.395) (1.375)

29.812 38.559

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o IVA a recuperar decorrente da
actividade do Banco, cujo reembolso foi solicitado ao Estado.

A rubrica Aplicagdes por recuperagio de crédito no montante de Euros 5.696.000 (2006:
Euros 5.482.000) representa os valores relativos aos bens recuperados por resolugéo de contratos
de leasing imobiliario e de crédito a habitagio, conforme referido na nota 17. O montante desta
rubrica representa o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados, conforme
referido na politica contabilistica 1.13.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de Euros 1.756.000 (2006:
Euros 1.798.000) referente ao Service Level Agreement entre o Deutsche Bank AG e o Banco,
nomeadamente no que respeita 4 area de Global Corporate Finance.

A referida rubrica inclui também o montante de Euros 3.600.000 (2006: Euros 4.000.000) relativo
a comissdes recebidas do Deutsche Bank AG relativamente a vendas de produtos financeiros de
institui¢Bes do Grupo Deutsche Bank aos seus clientes em Portugal.

O diferiment-o dos Ganhos e perdas actuariais, montante de Euros 653.000, a data de

31 de Dezembro de 2006, foi registado com Custos com Pessoal no momento da transi¢do do Plano
de Beneficios Definidos para o Plano de Contribui¢iio Definida, conforme referido na nota 7.
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A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 4.009.000 (2006: Euros 1.702.000) referente

a valores a receber de coniratos de derivados.

A rubrica Contas diversas inclui ainda o montante de Euros 3.048.000 (2006: Euros 2.512.000)
referente ao valor que o Banco tem junto da empresa de transporte de valores — Securitas, com a

finalidade de efectuar carregamentos e levantamentos das ATM’s e agéncias do Banco.

Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 1.375 1.174
Dotagdes do exercicio 20 201
Saldo em 31 de Dezembro 1.395 1.375
Recursos de outras institui¢oes de crédito
Esta rubrica € analisada como segue:
2007 2006
Nio Nao
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Euros’(}00 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
No pais 13.462 179 13.641 1.029 42,774 43.803
No estrangeiro 456.898 514.071 970,969 22.907 628.396 651.303
470.360 514.250 984.610 23.036 671.170 695.106

A analise da rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito de acordo com o periodo

remanescente das operagdes, é apresentada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’(00{)
Até 3 meses 676.841 429.842
3 meses até 1 ano 248.437 207.204
1 ano até 5 anos 22.462 4.046
Duragfio indeterminada (descobertos bancarios) 36.870 54.014
984.610 695.106
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25 Recursos de clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Deutsche Bank (Portugal}, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Nio Nio
remunerados Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros’000 Euros’000 Eures’000 Euros'000 Euros’000 Euros’040
Recursos de
clientes
Depdsitos & _
ordem - 128.356 128.356 - 111.666 111.666
Depositos a 4
prazo 210 2,482,422 2.482.632 210 3.038.049 3.038.259
Outros 6.102 303 6.405 2.424 302 2.726
6.312 2.611.081 2.617.393 2.634 3.150.017 3.152.651

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depésitos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depdsitos constituidos nas Instituiges de
Crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribui¢Bes anuais para o referido Fundo

estfio fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal. '

Durante o exercicio de 2007, o Banco efectuou contribui¢des para o Fundo de Garantia de
Depdsitos no montante de Euros 465.000 (2006: Euros 402.500), conforme referido na nota 30.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

Depésitos & ordem
Depdsitos a prazo

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

1 ano até 5 anos

Qutros empréstimos

3 meses até 6 meses

Cutros

Até 3 meses

53

2007 2006
Euros’000) Euros’000

128.356 111.666
2.379.974 2.882.612
83.609 100.855
17.869 33.724
1.180 21.068
2.482.632 3.038.259
303 302
6.102 2.424
2.617.393 3.152.651
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26 Passivos financeiros detidos para negociagdo

27

28

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Swaps de taxa de juro 95.953 63.969
Forwards cambiais 3.089 -
Opgdes cambiais 15 -
99.057 63.969

Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Depésitos estruturados 419.398 202.244

Os passivos financeiros reavaliados pelo justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com as variagdes associadas ao justo valor reconhecidas em
resultados, conforme descrito na politica contabilistica 1.3 alinea (B).

A rubrica Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados no montante de
Euros 419.398.000 (2006: Euros 202.244.000) refere-se a depésitos estruturados, que foram
classificados pelo Banco nesta categoria, pelo facto de estes depdsitos conterem derivados
embutidos, para ao quais, o Banco contratou derivados para efectuar, na perspectiva de gestdo, a
cobertura do seu risco.

Provisdes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Provis@o para riscos gerais de crédito 6.962 5.257
ProvisSes para outros riscos € encargos 2.673 7.462
9.635 12.719

Estas provisdes foram constituidas tendo como base a probabilidade da ocorréncia de certas
contingéncias relacionadas com riscos inerentes 4 actividade do Banco.
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Os movimentos da rubrica Proviséio para riscos gerais de crédito € analisada como segue:

2007 2006
Furos’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 5.257 4.732
Dotagdes do exercicio E 2.941 4.958
Reverstes do exercicio (1.214) (4.433)
Transferéncias do exercicio (22) -
Saldo em 31 de Dezembro 6.962 5.257

Os movimentos da rubrica Provisdes para outros riscos ¢ encargos sdo analisados como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Saldo em 1 de Janeiro 7.462 7.875
Dotagdes do exercicio 210 24
Reversdes do exercicio (3.000) (167
Utilizagdes de provisdes (1.998) (269) -
Diferengas cambiais (1) (1)
Saldo em 31 de Dezembro 2.673 7.462
Passivos subordinados
Esta rubrica € analisada como segue:

Data de Data de 2007 2006

emissio reembolso Taxa de juro Euros’000 Euros’000

Ago/02 Ago/12 Euribor 3m+0,65% 30.205 30.166

Dez/04 Jul/14 Euribor 3m+0,44% 15.155 15.120

45.360 45.286

A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagGes ¢ a seguinte:

2007 2006
Euros’000 Euros*000
Mais de 5 anos ‘ 45.360 45.286
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Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros’0040 Euros’000

Imposto do selo a pagar 428 336
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 409 107
Sector pliblico administrativo 786 1.050
Fornecedores de bens para locagio 222 11
Adiantamentos - 898
Qutros credores : 775 1.092
Custos a pagar com férias e subsidios - 1.936 1.264
Bonus a pagar a colaboradores 5.193 5.409
Contribui¢des para o Fundo de Garantia de Depdsitos 465 403
Outros custos a pagar 6.274 7.288
Contas diversas 29.857 18.990

46.345 36.445

A rubrica Fornecedores de bens para locagiio regista o montantc de Euros 222.000 (2006:
Euros 10.500) referente a credores diversos do negécio de locagéo financeira.

A 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Adiantamentos no montante de Euros 898.000 referia-se a
adiantamentos efectuados por terceiros pela aquisicdo de iméveis que se encontravam registados
como propriedades de investimento.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 20.158.000 (2006: Euro 2.245.000) referente
a valores de clientes sob custodia. '

Capital

O Capital social de Euros 79.619.730, representado por 15.923.946 ac¢des com o valor nominal de
5 Euros, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A data de 31 de Dezembro de 2007, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S.A. é detido a
100% pelo Deutsche Bank AG.

Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até a4 concorréncia do capital social, ndo podendo
normalmente esta reserva ser distribuida. Adicionalmente devera ser constituida uma reserva
estatutaria com pelo menos 5% dos lucros anuais, conforme estabelecido nos estatutos do Banco.
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Reserva de justo valor,
transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

Reserva de justo valor:

Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos diferidos

Reservas e resultados transitados:

Reserva legal
Outras reservas e resultados transitados

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

outras reservas ¢ resultados

2007 2006
Euros’000 Euros’000
(246) (18)
65 5
(181) (13)
6.212 5.876
18.102 19.154
24314 25.030

A reserva de justo valor corresponde as variagGes acumuladas do valor de mercado dos activos
financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade e de impostos diferidos em

conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1.3.

Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Garantias ¢ avales prestados

Garantias e avales recebidos

Compromissos assumidos perante terceiros

Compromissos assurmnidos por terceiros

Garantias reais prestadas

Garantias reais recebidas

Outras garantias prestadas

Outras garantias recebidas

Derivados de negociagiio — Compra

Derivados de negociagio — Venda

Responsabilidades por prestagio de servigos

Servigos prestados por terceiros

Outras contas extrapatrimoniais

Créditos abatidos ao activo

Juros e despesas de crédito vencido anulados
Rendas vincendas:

De contratos sem rendas em atraso

De contratos com rendas em atraso
Valores residuais.

De contratos sem rendas em atraso

De contratos com rendas em atraso

57

2007 2006
Euros’000 Euros’000
82.982 147.364
628.343 516.460
126.914 62.504
900 5.000
1.030 5.106
1.050.552 -
284 -
107.765 4,176
2.166.388 1.724.331
{2.166.386) (1.724.330)
1.932.948 1.904.685
5 125
86.185 59.764
9.694 10.377
2.027 2.059
58.754 39.740
5.011 2.562
10.117 4,811
582 214
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Os instrumentos financeiros s@o registados no Balango quando se tornam exigiveis. Os
instrumentos financeiros registados em contas de ordem estdo sujeitos aos mesmos procedimentos
de aprovagdo e controlo aplicados a carteira de crédito néo se prevendo quaisquer perdas materiais
nestas operagdes. ‘

Pensdes de reforma

Plano de contribuicdo definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco passou a pagar contribuicdes fixas para o Seguro com
uma periodicidade mensal. O montante mensal a pagar de contribuigdio para o Seguro ¢ calculado
com base na remunerago do colaborador em cada periodo.

A contribuigéo anual definida ascendeu a Euros 574.000, conforme referido na nota 7. O montante
a contribuir previsto para 2008 € de Euros 696.000.

O montante de Euros 653.000 relativo ao diferimento dos Ganhos e perdas actuariais foi
reconhecido totalmente em resultados do exercicio no momento em que o Banco procedeu &
actualizagiio do plano de beneficios definidos para contribuicdo definida, conforme referido na
nota 23. '

Plano de beneficios definidos

Em 31 de Dezembro de 2006, o nimero de participantes abrangidos por este seguro de
complemento de reforma era o seguinte:

2006

Numero de participantes.
Pessoal no Activo 230

De acordo com a politica contabilistica descrita em 1.17, a responsabilidade assumida pelo Banco
para o pagamento de pensdes de reforma em 31 de Dezembro de 2006, baseada no calculo do valor
actuarial dos beneficios projectados, ¢ analisada como segue:

2006
Euros’000

Responsabilidades por

beneficios projectados (3.861)
Cobertura do Seguro de
Complemento de Reforma 3.861
(Deficit)/Excesse de

cobertura ‘ -
Responsabilidade com

servicos futuros 14.999
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A 31 de Dezembro de 2006, de acordo com a politica contabilistica descrita em 1.17, o Banco
registou como custo do exercicio o montante de Euros 393.000, o qual pode ser analisado da
seguinte forma: '

2006
Euros’(00
Custo dos servigos correntes & 376
Custo dos juros 130
Rendimento esperado dos Activos {118)
Outros custos 5
Custo do exercicio ” 393

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor actual das responsabilidades por
complementos de reforma sfio os seguintes:

2006
Método actuarial Projected
Unit Credit
Téabua de mortalidade GRM 95
Tébua de turnover T-1 Crocker
Sarason
Taxa técnica 2,5%
Taxa de crescimento salarial 2,5%
Taxa de desconto  42%
Taxa de rendimento do Fundo 4,3%
Taxa de crescimento das Pensdes 2,5%

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio de 2006 nio diferem dos pressupostos
utilizados no ano anterior a excepgio da tabua de mortalidade.

As avaliagOes actuariais das responsabilidades por complementos de reforma sdo efectuadas
anualmente, sendo as Gltimas efectuadas com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2006.

Com base na informag@io histdrica relativa ao plano de Pensdes do Banco, a evolugdo das
responsabilidades e do valor do fundo € analisado como segue:

2006 2005 2004 2003
Euros’(000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
Responsabilidades por beneficios
projectados (3.861) (3.092) (2.767) (2.144)
Valor do Fundo ~ 3.861 2.981 2.767 2,513
(Deficit) / Excesso de cobertura - (111) - 369
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36 Planos de remuneragdo com acgdes

Os detalhes de cada um dos planos atribuidos acs colaboradores do Grupo no decurso do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2007, sdo apresentados como segue:

Plano I —Restricted Equity Units Plan

Deste plano fazem parte duas componentes: O Fnitial Award de DB Restricted Equity Units & um
Exceptional award adicional de DB Restricted Equity Units , que corresponde a 25% do namero de
DB Restricted Equity Units concedidas ao colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é
concedido ao colaborador como prémio de permanéncia (loyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado ¢ atribuido ao colaborador e convertido em
namero de acgOes (awards), sendo nessa data comunicado ao colaborador.

A acgdes atribuidas ao abrigo deste plano, ficam sujeitas a um periodo de retenglio (Restriction
period) de cerca de 54 meses, cumprido este prazo, as acgdes so entregues ao colaborador.

2007 2006
N° de Accies N° de Accies
Em aberto a 1 de Janeiro 34.987 30.880
Total atribuidas no exercicio - 5.932
Liquidadas no exercicio (12.267) {1.825)
Em aberto a 31 de Dezembro 22.720 34.987

Plano II - DB REU Award

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award, (DB REU award) e um Exceptional
Award (DB REU Premium), que corresponde a 10% do namero de DB REU award concedidas ao
colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é concedido ao colaborador como prémio de
permanéncia (Joyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado ¢ atribuido ao colaborador e convertido em
nimero de acgdes (DB REU award), sendo a sua atribuiciio, nessa data comunicada ao
colaborador.

O Vesting das acgOes atribuidas ao abrigo deste plano, esta definido da seguinte forma:

50% do Initial Award e do Exceptional Award é entregue (vests) ao colaborador 24 meses depois
da sua atribui¢fio, em Fevereiro, 25% no ano seguinte, e os tltimos 25% no 4° ano.

2007 2006
N de Acciies N° de Accies
Total atribuidas no exercicio 4,457 -
Em aberto a 31 de PDezembro 4,457 -
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31 de Dezembro de 2007 e 2006

Plano III — DB Equity Plan - Retention

Numa fase inicial (dward date) um prémio atribuido ao colaborador é convertido em ac¢des do
DB, garantindo-lhe o direito a um determinado nimero de ac¢des (Award), de acordo com as
normas do plano. Existe um prazo a cumprir (Restriction period) até que as acgGes scjam entregues
ao colaborador (Vesting date). '

Este Plano vests de acordo com as regras do proprio plano, neste caso o prémio inicial ¢é dividido
em 3 tranches iguais de 1/3 cada.

2007 2006
N° de Acgies N de Acches
Em aberto a 1 de Janeiro 4,150 8.301
Liquidadas no exercicio ; (4.150) (4.151)
Em aberto a 31 de Dezembro ’ - 4.150

Plano IV - DB DB Equity Plan - Buy Out —( Admissdo)

Este plano refere-se a um plano especifico de compensacdo pela entrada de um novo colaborador
em 2005 (Buy out).

Neste plano fica assegurado ao colaborador a entrega em acges do DB, como compensagiio por
perdas a que o colaborador incorreu, por ter abandonado a sua anterior entidade empregadora
previamente ao vesting de ac¢des que lhe tinham sido “prometidas”,

2007 2006
N° de Accies N° de Acgies
Em aberto a 1 de Janeiro -387 387
Liquidadas no exercicio (387) -
Em aberto a 31 de Dezembro - 387

Plano V- Global Share Plan

Em 01 Novembro de 2005, o Grupo no dmbito do programa DB Global Share procedeu & oferta de
10 acgBes aos seus colaboradores, que em 1 de Novembro de 2005 tinham 1 ano completo de
trabalho. As referidas acgdes ficam retidas por um periodo de 1 ano. No ano seguinte, na mesma
data, os colaboradores recebem as acg¢des e podem escolher se querem vender as accdes ou
conserva-las em seu nome. O DBP criou um administrador central, uma entidade externa ao
Banco, com o objectivo de administrar as referidas acgdes.

Se durante o ano de retengéio, o colaborar néo trabalthar o ano completo, recebe apenas um pro-rata
das 10 ac¢des. O mesmo acontece se for empregado part —time. Quando o colaborador abandona o
DB, durante o periodo de retengéio, perde integralmente o prémio.

Porque este plano ¢ para todos os empregados do Grupo DB AG, quando os empregados sdo

transferidos para um,pais diferente, durante o periodo de retengio, o valor a ser suportado por cada
entidade legal é também calculado com formula pré-rata do total.
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[
I Este plano foi atribuido em Novembro de 2007 pela tltima vez.
] 2007 2006

‘ N° de Accies N° de Acgdes
L] Em aberto a 1 de Janeiro ‘ 1.654 1.605
] Total atribuidas no exercicio 2.144 1.654
- Liquidadas no exercicio (1.654) {1.603)
M Em aberto a 31 de Dezembro 5 2.144 1.654

Os custos reconhecidos pelo Banco com os planos de remuneragciio com acgdes sdo analisados
1 como segue:

[] 2007 2006
o Euros’000 Euros’000
- Plano I - Restricted Equity Units Plan
I e Plano Il — DB REU Award 524 498
Plano III — DB Equity Plan —~ Retention : 59 273
Plano IV — DB Equity Plan — Buy out — (Admissio) 9 14
Plano V - Global Share Plan 188 175
780 960

37 Partes relacionadas

A posig¢do accionista e obrigacionista dos membros dos Orgéos de Administra¢do e Fiscalizagfo, é

T i T T O T O O

a seguinte:
Movimento no exercicio de 2007
Accionistas / Obrigacionistas Titulo N.? de titulos Aquisicles  Alienacgdes Data Preco
Transferéncia s
A data de para o DB AG unitirio
31-12-87 31-12-06 Euros
o Membros do Conselho geral
Lj Frank Helmut Krings Acges - 1 - 1 03-05-2007 5
Andreas Amdt Acges - 1 - 1 03-05-2007 5
E:! Antonio Rodriguez-Pina Acgbes - 1 - 1 03-05-2007 5
Fernando Olalla Acgles - 1 - 1 09-05-2007 5
Ej David Victor Fass Acgdes - 1 - I 03-05-2007 5
Werner Helmut Steinnmuller Acglies - 1 - 1 04-05-2007 5
EI Antonio Linares Rodriguez Acgles - 1 - 1 03-05-2007 3
D Membros da Direc¢io
Homero José de Pinho Coutinho - - - -
E:] Filipe Criséstomo Silva - - - -
Joaquim Anténio Furtado Baptista - - - -
D Bernardo Meyrelles.do Souto - - - -
Gert Spennemarin : - - - -
L
L
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o A data de 31 de Dezembro de 2007, os principais proveitos ¢ custos com partes relacionadas, sdo
- analisados como segue:
L : ,
Comissbes Comissbes
— recebidas pagas Recursos
D (inclui SLA) (inclui SLA)  Seguros IF Humanos Qutros Total

Euros* 00 Euros’000  Euros’000 Euwures’000 Eures’000 Eures’000 Euroes'000

[]

_ DWS 638 - - - - - 638
[j Xavex 651 l - - - - - 651
Deutsche Bank Luxemburg 76 - - - - - 76

] Deutsche Bank London 5.954 - - (153) - (196) 5.605
Deutsche Bank Frankfurt 13 (791) - (1.684) (152) (117 (2.731)
Deutsche Bank Spain - (12) - (2.271) - (48) (2.331)
Deutsche Bank Amsterdam - - - Q17 - - @1
D Deutsche Bank Singapore - 4 - - 44) - - (44)
Deutsche Bank New York - ; - - - - (36) (36)

1 Navegator SGFTC, S.A. 166 - - - - - 166
Tagus STC, S.A. 49 - (16) - . - 49

[] Primelux Insurance, S.A. - - - - - (78)
7.547 (803) (16) (4.369) (152) (397) 1.748

SLA — Service Level Agreement

B NG R R

A data de 31 de Dezembro de 2006, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, sdo
analisados como segue:

Comissdes Comissies
recebidas pagas Recursos
(inclui SLA)  (inclui SLA) Seguros IT Humanos Outros Total

R

Eures’000 Euros* 000 Euros’000 Euros’000 . Enros’000 Euros’000 Eures’000

m DWS 550 - - - - - 550
- Deutsche Bank Luxemburg 42 - - - - - 42
; } Deutsche Bank London 5.947 - - (155) - (69 5.723
L= Deutsche Bank Frankfurt 3 (533) - (L.071) (113) (65) (1.77%
=) Deutsche Bank Spain - (12) - (2.097) - - {2.109)
b Deutsche Bank Amsterdam - - - (244) - - (244)
o= Deutsche Bank Singapore - - - 50 . - E)
u Deutsche Bank New York - - - (16} - - 16
: Deutsche Bank Securities Inc - - - (7 - - N
D Navegator SGFTC, S.A. 166 - - - - - 166
i:] Primelux Insurance, S.A, - - (16} - - - (16)
6.708 (545) (16) (3.680) (113) (134) 2.220

SLA — Service Level Agreement
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A data de 31 de Dezembro de 2007, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Disponibilidades  Aplicacdes Crédito Outros Recursos de  Recursos de Passives Outros
em QIC em OIC clientes activos oIC clientes  subordinados passivos Total
Euros’000 Eures’000  Euros’000 Ewres’000  Furos'000  Eures'000  Euros’000  Euros’000 Euros’000
DB Frankfurt 5873 2.956.591 Eo 1 (1.085.643) - (15.155) - 1.861.667
DB Bargcelona R . . _ - - - - -
DB London 1 . . - (135) - - - (134y
DB Luxemburg . - - - - - (30.205) - (30.205)
DB Broker . _ _ _ _ (303) . (83) (386)
DB Real Estate _ _ _ _ . (7.821) B . (7.821)
DB Real GMBH _ _ - - - {35) - - (35)
DB Real Madeira _ _ 4 - - " (3233) - . (3233)
I3 Consutfin . - o . - (18.020) . - (18020
DB Trust 28 - - - m . . - 27
DB Geneva R - - - 207 - - - (207)
Alvenaria Soe.
Imobilizria - - 16 - . 3) - . 13
Navegator -
SGFTC, S.A. - . . . (1222)  (13.057) - - (14279
Tagus - STC, S.A, . . . _ . (1.214) _ ; (1.214)
5.902 2.956.591 16 1 (1.087.208) (43.686) {45.360) (83) 1.786.173

A data de 31 de Dezembro de 2006, os principais activos ¢ passivos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Disponibilidades  Aplicagbes  Crédito Qutros Recursos  Recursos de Passivos Qutros
em QIC em QOIC clientes activos de OIC clientes  subordinados  passives Fotal
Euros’000 Euros’000 Euros'000 Euros’000  Eures’000  Euros’000 Euros’(00 Eurgs’000  Euroes’000
DB Frankfurt 2661 3.358.602 - 1 (891.912) - (15.120) - 2454232
DB Barcelona 23 R - - - - - - 23
DB Londen 1 - - - (8.680) - . - 36T
DB Luxemburg - N - - - - (30.166) - (30.166)
D5 Broker - - - - . (241) . (62) (303)
DB Real Estate _ _ - - - (4.031) . . (4‘031)
DB Real GMBH - _ - - - (1838) - . (]838)
DB Real Madeira _ . - - - (1'515) - o (]515)
DB Consuffm - - - - - (1512 . - (7.812)
DB Trust . . . - (1.041) W - - (1M
DB Geneva . - - - (200) - - - (200}
Alvenaria Soc.
Imokbilidria, Lda. - - 19 - - - - - 19
Navegator -
SGFTC, S.A. - - - - (12.618) - - - (12618)
Tag‘us - 58TC, S.A. - - - - - (904) R _ (904)
2.685 3.358.602 19 1 {914.451) {16.342) {45.286) (62) 2.385,166

A data de 31 de Dezembro de 2007, o montante de crédito directo concedido pelo Grupo Deutsche
Bank aos Orgdos de Administragdo ascendia a Euros 1.742.000 (2006: Euros 1.460.000) ¢ o
montante de crédito indirecto concedido ascendia a Euros 44.000 (2006: Euros 13.000).
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A data de 31 de Dezembro de 2007, o montante de Recursos de clientes associado aos Orggos de
Administracio ascendia a Euros 430.000 (2006: 343.000).

Empresas subsidiarias

Em 31 de Dezembro de 2007, o grupo de empresas subsidiarias do Banco, era constituido como
segue:

Act, Capital Activos Passivos Proveitos Res. Liq.
Subsididria Sede  Econ. Euros'080 Euros'000 Euros'000 Euros'000  Euros'000 %
Navegator Lishoa (a) 7.500 14,976 151 1.179 624 100%
Tagus Lisboa  (b) 250 1.269 185 61 (50) 100%

(a) Gestdo de Fundos de Titularizagfio de créditos
(b) Titularizacdo de Créditos

Indicadores do Balango e Demonstragéo dos resultados por
segmentos de negocio

O Banco desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servigos financeiros em Portugal, com
especial énfase nos negécios de Banca de Retalho e de Banca de Investimento.

Caracterizagdo dos segmentos

Banca de Retalho

A drea denominada por PCAM - Private Clients and Asset Management ¢ responsavel por todos os
clientes particulares e pequenas empresas assim como pela gestdo e fornecimento de produtos de
gestdo em fundos.

Esta 4rea divide-se em duas, a AWM- Asset and Private Wealth Management com a
responsabilidade de fornecer a clientes institucionais (Fundos, seguradoras, etc.) produtos de
gestdo de activos € o PBC- Private and Business clients, com a responsabilidade de fornecer o
leque de produtos de banca tradicional (desde os depésitos 4 ordem passando por produtos de
gestdo de activos) a todos os clientes particulares.

Banca de Investimento

A area denominada por CIB - Corporate and Investment Banking € responsavel por todos os
produtos de capital markets, seja na sua vertente de originagio de vendas ou de trading, assim
como pelos produtos de crédito a empresas e ainda por todos os produtos de banca transaccional.
Os clientes principais sfo instituigdes financeiras, sector publico, empresas multinacionais,
outras empresas-em geral.

Esta area divide-se em termos de produtos em duas grandes areas, Corporate Banking com a
responsabilidade dos produtos de capital markets, e dos produtos de crédito a empresas ¢ Global
Transaction Banking responsivel pelos produtos de banca transaccional, como seja o cash-
management, e todo o negdcio de trade, apoio a exportagio e importagio.

65



sle Nl

3
£

V_j
|

[

BB

(N 7 O 1 O s [ A )

-
|

Lo

AN

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
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31 de Dezembro de 2007 e 2006

Infraestrutura

A 4rea denominada infraestrutura engloba todas as denominadas 4reas operacionais que dio
suporte as dreas acima referidas. S0 por exemplo consideradas como 4reas operacionais, a
Informatica, as Operagdes, a Tesouraria, 0 Finance, os Recursos Humanos, o Compliance, Legal,
Gestdo de Patrimoénios, Tax, departamento de risco de Crédito e departamento Inspecciio. No
reporte por segmentos esta area estd incluida na coluna “Outros™.

Em 31 de Dezembro de 2007, a contribuigdo liquida dos principais segmentos de negdcio é
apresentada como se segue:

. Banca de Banca de Total
i:g:;:?g;:ﬂ:e exploragio ¢ de Retalho Investimento Outros Euros’00
Euros'000 Euros’000 Euros’000 0

Juros e rendimentos similares _f: 35.513 188.278 (2.563) 221.228
Juros € encargos similares 24.574 174.164 3.556  202.294
Margem financeira 10.939 14.114 (6.119) 18.934
Rendimentos de instrumentos de

capital - - 522 522
Servigos e Comissdes e outros

resultados de exploragio 17.334 13,181 (17.524)  12.991
Resultados em operagdes financeiras (963) (16.650) 36.624 19.011
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 27.880 3.524 6.374 37.778
Amortizaces do exercicio (591) (20) 1319 708
Total de custos operacionais 27.289 3.504 - 7.693 38.486
Imparidade e provisdes 440 1 (498) (537
Resultado antes de impostos (419) 7.140 6.308 13.029
Impostos - - , (1.179)  (1.179)
Resultado do exercicio {419) 7.140 5.129 11.850
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Banca de Banca de
Indicadores de balanco Retatho Investimento Qutros Total
Euros’000 Euros’(00 Euros'000 Euros’000
Caixa e aplicagBes em instituigGes de
crédito 1.310 3.022.039 24283 3.047.632
Crédito a clientes 860,145 286.259 4.705 1.151.109
Activos financeiros disponiveis para
venda 549 6.014 2.258 8.821
Qutros activos 23.693 92.598 15.014 131.305
Total do Activo 885.697 3.406.910 46.260 4,338.867
Recursos de instituigdes de crédito - 968.050 16.560 984.610
Recursos de clientes 580.010 2.479.933 (442.550) 2.617.393
Qutros passivos 9.273 105.960 506.028 621.261
Total do Passivo 589.283 3.553.943 80.038 4223264
Total do Capital Préprio (419) 7.140 108.882 115.603
Total do Passivo e Capital Proprio 588.864 3.561.083 188.921 4.338.867

Em 31 de Dezembro de 2006, a contribuigdo liquida dos principais segmentos de negdcio é

apresentada como se segue:

. « Banca de Banca de
igﬁ;ﬁiﬁ?;;zge exploragiio ¢ de Retalko Investimento Outros Total
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

Juros e rendimentos similares 21.669 127.310 1.394 150.373
Juros e encargos similares 11.720 121.325 (892) 132.153
Margem financeira 9.949 5.985 2.286 18.220
Rendimentos de instrumentos de capital - - 604 604
Servigos e Comissdes e outros

resultados de exploragéo 8.108 4.191 (3.902) 8.397
Resultados em operacgdes financeiras 7 1.693 7.312 59.012
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 20.495 4.362 4901 29.758
Amortizagdes do exercicio 260 23 100 388
Total de custos operacionais 20.755 4.390 5.001 30.146
Imparidade e provisGes {1.830) 90 (562) {2.302)
Resultado antes de impostos (4.521) 7.569 737 3.785
Impostos - - (424) (424)
Resultado do exercicio (4.521) 7.569 313 3.361
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Banca de Banca de

Indicadores de balanco Retalho Investimento  Qutros Total

Euros’000 Euros’000  Euros’000 Euros’000

Caixa e aplicagdes em instituigdes de

crédito 3 589 3.463.893 12.696 3477178
Crédito a clientes 571.782 122.150 16.942 710.874
Activos financeiros disponiveis para venda - 8.302 2.851 11.153
QOutros activos 21.504 247.149 (150.396) 118.257
Total do Activo ; 593.875 3.841.494 (117.907) 4.317.462
Depésitos em instituigBes de crédito - 697.564 (2.458) 695.106
Depdsitos de clientes 270.348 3.042.121 (159.818) 3.152.651
Outros passivos 328.049 94.241 (60.583) 361.707
Total do Passivo : 598.397 3.833.926 (222.859) 4.209.464
Total do Capital Proprio (4.522) 7.568 104.952 107.998
Total do Passivo e Capital Proprio 593.875 3.841.494 (117.907) 4.317.462

40 Activos e passivos financeiros — justo valor

As demonstragdes financeiras do Banco sfo preparadas de acordo com o custo histrico, mas
modificadas pela aplicagdo do justo valor as rubricas de Activos e passivos financeiros detidos
para negociagéio ou reavaliados ao justos valor através de resultados, Activos disponiveis para
venda.

A metodologia utilizada pelo Banco para o cilculo do justo valor, para cada categoria de activos e
passivos financeiros, ¢ descrita como segue:

hY

As rubricas & vista, como scjam, Caixa e disponibilidades em bancos centrais,
Disponibilidades e recursos em outras instituigdes de crédito (4 ordem), Investimentos em
filiais e empreendimentos conjuntos e restantes elementos activos e passivos do balango ao
custo amortizado foi considerado que o valor contabilistico, devido a natureza de curto prazo
destes instrumentos financeiros, um justo valor razoavel a atribuir aos mesmos.

Em relagfio aos Activos financeiros disponiveis para venda, a aplicagido do justo valor tem por
base o preco de mercado quando disponivel. Para Activos Financeiros ndo cotados, o Banco
excepeionalmente utiliza o custo de aquisigfo.

Os passivos subordinados sdo avaliados através de modelos de discount cash flow com a
utilizagfo de curvas de mercado no que respeita ao risco de taxa de juro.

Por fim, no Crédito a clientes ¢ institui¢es de crédito, Recursos de clientes e de instituigdes
de crédito e Activos ou passivos detidos para negociagfo ou ao justo valor através de
resultados, foram utilizados modelos de “Pricing” baseados no “Net Present Value”, dos cash
outflows ¢ inflows futuros esperados, os quais tém em conta as condi¢des de mercado para os
instrumentos em causa, o “Time Value”(taxa de desconto), a “Yield Curve” e ainda factores
de volatilidade.
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A decomposiglio dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros do Banco contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor é analisada como segue:

Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades
em bancos centrais

Disponibilidades em
outras instituicdes
de crédito

Aplicagbes em
instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros
detidos para
negociagio

Activos financeiros
dispon{veis para
venda

Investimenios em filiais e

associadas

Passivos financeiros:

Recursos de outras
instituigdes de crédito

Recursos de clienies

Passivos financeiros
detidos para
negociagdo

Outros passivos
financeiros ao justo
valor através de
resultados

Passivos
subordinados

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007
Disponiveis Custo Valor Juste
Negociagiio para venda amortizado contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Eures '000 Euros '000 Euros "000

- - 79.711 79.771 79.771
- ; - 11.270 11.270 11.270
- - 2.956.591 2.956.591 2.970,226
- - 1,151,109 1.151.109 1,151,904
75.583 - - 75.583 75.583
- 8.821 - 8.821 8.821
- - - 14.752 14,752
75.583 8.821 4.198.741 4.294.176 4312327
- - 984.610 984.610 992.850
- - 2.617.393 2.617.393 2.622.504
99.057 - - 99.057 99.057
419398 - - 419.398 419.398
- - 45.360 45.360 45.648
518.455 - 3.647.363 4.165.818 4.179.457
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Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades
Em bancos centrais

Disponibilidades em
outras institui¢des
de crédito

Aplicagdes em
institui¢des de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros
detidos para
negociagdo

Activos financeiros
disponiveis para
venda

Propriedades de
investimento

Passivos financeiros:

Recursos de outras
instituicdes de crédito
Recursos de clientes
Passivos financeiros
detidos para
negociagio
Outros passivos financeiros
a0 justo valor através de
resultados
Passivos
subordinados

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 2006

2006
' Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacio para venda amortizado contabilistice valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
- - 102.262 162.262 102.262
- - 6.915 6915 6.915
- - 3.368.001 3.368.001 3.375.477
- - 710874 710.874 712.030
57.746 - - 57.746 57.746
- 11.153 - 11,153 11.153
- - - 2.223 2223
57.746 11.153 4.188.052 4,259.174 4.267.806
- - 695.106 695.106 699,141
- - 3,132,651 3.152.651 3.355.020
63.969 - - 63.969 63.969
202.244 - - 202.244 202.244
- - 45.286 45.286 45286
266.213 - 3.893.043 4.159.256 4.365.660
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41‘ Gestdo de risco

A gestdo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um
dos vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e & manutengfo de
uma adequada relacfio entre o nivel de fundos prdprios e a actividade desenvolvida, assim como
uma correcta avaliagdo do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negécio.

De forma a garantir uma gestfio eficiente dos riscos e a universalidade de praticas, o Grupo
Deutsche Bank instituiu um modelo transversal de gestdio de risco, tendo concentrado o risco de
crédito (CRM) e de mercado em éreas de gestdo especifica com segregagio total entre as fungdes
de originacdo das de gestdo e controle de risco.

Compete ao Executive Board do Deutsche Bank AG com o apoio do Market Risk Management a
defini¢io da politica de risco, incluindo-se, neste 4mbito, a aprovagdo dos principios e regras de
mais alto nivel que deverdio ser adoptadas na gestio dos riscos, assim como a aprovagéo dos limites
globais pelos varios tipos de risco.

Compete 4 Administragdo executiva do Deutsche Bank Portugal, garantir a existéncia de um
controlo de risco adequado e de sistemas de risco que permitam a implementagdo dos limites
aprovados, assim como uma visio consolidada dos riscos e uma andlise individual por linha de
negocio e/ou empresa participada.

Os varios tipos de risco

Os riscos de crédito, de mercado e operacional sdo os riscos mais significativos em que o
Deutsche Bank Portugal incorre.

Risco de Crédito

O risco de crédito reflecte o grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do
tomador de um empréstimo (e seu garante, se existir), quer do emitente de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Para além da quantificagdo dos riscos do balango, a avaliagfio regular das exposi¢les fora de
balango, montantes ndo utilizados e outro tipo de instrumentos enquadra-se num conjunto de
controlos que visa uma maior eficacia no modelo de gestdo do risco de crédito.

A existéncia de um Unico sistema de notac@o de risco para as empresas, constitui um dos factos de
maior relevancia, em matéria de risco de crédito. Este modelo traduz a probabilidade de
incumprimento esperada, acomodando os resultados dos diferentes sistemas de monitorizagio do
crédito, imparidade, sinais de alerta, crédito vencido, entre outros.

Entre outros realga-se ainda o modelo de scoring para os particulares assim como o sistema de
gestdo de colaterais. Ao nivel da gestio de colaterais registou-se um refor¢o do alinhamento da
gestiio informdtica dos colaterais com as exigéncias regulamentares, nomeadamente, ao nivel da
elegibilidade dos instrumentos de mitigagio e da respectiva associago as operagdes e crédito.

Em 2007 e tendo em vista o aperfeigoamento das métricas utilizadas para a quantificagfo do risco
de crédito, iniciou-~se o desenvolvimento de um modelo de Homogéneos Portfdlio, de acordo com
os requisitos do Pilar Il de Basileia II. Trata-se de um modelo actuarial, baseado no facto de um
suficientemente grande numero dos riscos individuais terem uma baixa probabilidade de
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ocorréncia, que permite, a partir das exposigdes ¢ caracteristicas especificas da carteira de crédito
obter a distribui¢do de probabilidade das perdas totais.

Risco de Mercado

O conceito de riscos de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada em resultado de
alteragdes adversas de taxas (de juro e de cdmbio), de pregos de acgdes, obrigagses.

Na quantificagfio dos riscos incorridos, que se pretende sistemédtica e completa, varias métricas tem
vindo a ser progressivamente desenvolvidas e implementadas. Na carteira de negociagéo,
desenvolveram-se meétricas baseadas numa medida de risco que inclui um modelo de "Value at
Risk -VaR".

A monitorizagdo dos riscos de mercado, nas carteiras de negociagfo e bancéria, é efectuada através
de um conjunto alargado de actividades que envolvem o acompanhamento didrio das carteiras,
exercicio de backtesting, validagdo complementar dos modelos e pressupostos utilizados, controlos
de operagdes caracterizadas nos sistemas e a atribuigio de limites prudenciais sustentados nos
fundos préprios do Grupo.

O Deutsche Bank Portugal o utiliza também um conjunto de cenarios de "stress", de mercado,
histéricos e customizados, para simular a perda econdmica potencial decorrente de variagdes
extremas nos factores de risco de mercado, identificar situagdes nfo capturadas pelo modelo de
VaR, identificar maiores sensibilidades e limitar exposi¢des consideradas excessivas.

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado é o VaR. O calculo do
VaR ¢ efectuado com base na aproximagfio analitica, sendo calculado considerando um horizonte
temporal de dez dias Uteis e um intervalo de confianga estatistico unilateral de 99%. E apurado
valor de VaR em termos consolidados considerando o efeito de diversificagfio existente entre as
diferentes carteiras.

De forma a assegurar que o modelo de VaR adoptado é adequado para avaliar os riscos envolvidos
nas posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo de back-testing, realizado numa base
diaria, através do qual os indicadores de VaR sfo confrontados com os verificados.

O processo de calculo do VAR ¢ efectuado centralmente (DB Frankfurt) para todas as empresas
participadas do Grupo DB com actividades nas 4reas de mercado, através de um software
desenvolvido por entidade externa, permitindo assim a todos os Paises com risco de taxa de juro o
acesso on-line aos valores de risco das respectivas carteiras.

O VAR ¢ utilizado como medida de avaliagéo dos riscos incorridos pelas dreas de negociagdo e de
cobertura, conforme decidido no 4mbito do ALCO.

As posigdes sfo maioritariamente assumidas em instrumentos de taxa de juro, assumindo que o
risco cambial e o de participagSes financeiras apresentam valores inexpressivos.
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdio dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2007, por moeda, € analisado como segue:

EUR USD GBP CHF SEK Qutros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em 79771 } } i} i} _ 79771
bancos centrais ' ;
Dispenibilidades em  outras
instituicdes de crédito 10.89% 170 11 104 - 86 11.270
Aplicaghes e insfituigles de 9484399 450734 9.087 909 68 2394 2956501
Crédito a clientes 1.150.137 968 2 - - 2 1151109
Activos ﬁnancelros detidos para 75.583 . . B ) _ 75583
negociagio
Activos financeiros  disponiveis 8821 . } R i} B 2821
para venda
Qutros activos tangiveis 6.074 - - - - - 6.074
Activos intangiveis 34 - - - - - 34
Investimento  em  filiais ¢ 14.752 } ) . . . 14.752
associadas
Activos por impostos correntes 2.044 - - - - - 2.044
Activos por impostos diferidos 3.006 - - - - 3.006
Qutros activos 28.382 800 (31) 266 2 393 29812
3.863.902 461.672 9.069 1.279 70 2.875 4338867
Passivo
Reoursos do outras institighes de— 9g7 721 9 1.444 - 1 435 984610
Recursos de clientes 2.147.006 460.187 6.869 0943 1 2387  2.617.393
Passivos financeiros datidos para 99.054 3 _ B . . 99.057
negociagdo
Outros passivos financeiros ao .
justo  valor através de 419.398 - - - - - 419.398
resultados
Provisfes 9.629 6 - - - - 9.635
Passivos subordinados 45360 - - - - - 45.360
Passivos por impostos correntes 1.577 - - - - - 1.577
Passivos por impostos diferidos 713 - - - - - 713
Outros passivos 45.226 31 - 264 - - 45,521
3.750.684 460236 8.313 1.207 2 2,822 4,223,264
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No que se refere ao risco cambial, a reparti¢iio dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2006, por moeda, é analisado como segue:

EUR _ _ USD GBP CHF SEK __OQutros Total
Activo ‘
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 102.262 - - - - - 102,262
Disponibilidades em  outras :
instituicdes de crédito 6.150 ! 77 546 125 1 i6 6.915
Aplicagbes em  instituigdes de
credito 2.910.299 431.869 5.185 12.206 69 8.373 3.368.001
Crédito a clientes 707.294 1.708 1.862 8 - 2 710.874
Activos financeiros detidos para
negociagfo 57.746 - - - - - 57.746
Activos financeiros  disponiveis
para venda 1153 - - - - - 11.153
Propriedades de investimento 2993 - - - - - 2223
Outros activos tangiveis 2.266 - - - - - 2.266
Activos intangiveis 9 - - - - - 9
investimento em  filiais ¢ :
associadas 12.248 - - - - - 12,248
Activos por impostos correntes 1.578 - - - - - 1,578
Activos por impostos diferidos 3.628 - - - - - 3.628
Outros activos 37.852 800 - 93) - - 38.559
3.854.708 434.454 7.593 12,246 70 8.391 4.317.462
Passivo
Recursos de outras instituigtes de
crédito 693.972 1.063 66 - - 5 695.106
Reoursos de clientes 2.691.989 433.001 7.088 12,236 - 8337  3.152.651
Passivos financeiros detidos para
negociagio 63.969 - - - - - 63.969
Qutros passivos financeiros ao
justo  valor através de
resultados 202.244 - - - - - 202.244
Provisbes 12.712 7 - - - - 12.719
Passivos subordinados 45.286 - - - - - 45.286
Passivos por impostos correntes - - - - - - .
Passivos por impostos diferidos 1.044 - - - - - 1.044
Outros passivos 36,101 331 4 9 - - 36.445
3.747.317 434 402 7.158 12.245 - 8342 4209464
Risco de Liquidez

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradacéio das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou da venda de activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir
necessidades de fundos decorrentes das obrigacGes a que o Banco se encontra sujeito.

A gestio da posicéio de liquidez do Deutsche Bank Portugal ¢ efectuada de uma forma centralizada
(Deutsche Bank- Frankfurt) para as principais moedas de exposigio. Nestas condi¢bes, quer as
necessidades de finahciamento, quer os eventuais excessos de liguidez, totalmente, geridos por via
de operagfes concretizadas com o Deutsche Bank Frankfurt.

A politica de financiamento das empresas do Grupo Deutsche Bank encontra-se definida ao nivel
de um regulamento interno que estabelece um conjunto de regras a respeitar em termos de gaps
maximos de liquidez por intervalo de tempo, visando garantir que a estrutura de financiamento das
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mesmas se encontra, em base individual, adequada as caracteristicas da respectiva carteira de
activos.

A avaliagdio do risco de liquidez do: Grupo ¢ efectuada utilizando indicadores regulamentares
definidos pela Autoridade de Supervisio, assim como por via de outras métricas internas para as
quais se encontram, igualmente, definidos limites de exposicio. A evolugio da situagio de liquidez
do Grupo, ¢ efectuada diariamente, avaliando as necessidades maximas de tomada de fundos que
podem ocorrer num s6 dia, considerando as projecgdes de cash-flows para todos os periodos até 56
dias. o

Estes valores sfio reportadas diariamente as areas responsaveis pela gestfio da posi¢io de liquidez e
confrontados com os limites de exposi¢do em vigor, conforme quadro abaixo.

A gestio da liquidez € coordenada ao nivel consolidado pelo Group Treasurer (DB AG), cabendo-
lhes ainda a coordenagéio, ao nivel de cada Pais, das diferentes unidades de gestdo de liquidez. E
também o Group Treasurer que coordena as entidades do Grupo no esforgo continuo de acesso ao
mercado, via relacionamento com financiadores, diversificagfio de passivos e venda de activos e
que assegura a conformidade das duas ferramentas principais de gestdo da liquidez a nivel
estrutural o Plano de Liquidez ¢ o Plano de Contingéncia de Liquidez.

Risco Operacional

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequagdo dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Deutsche Bank Portugal tem adoptado, desde sempre, principios e praticas que garantem uma
eficiente gestdo do risco operacional, nomeadamente, através da defini¢do e documentagio desses
principios ¢ da implementagfio dos respectivos mecanismos de controlo, de que sdo exemplos a
segregacio de fungdes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizagdes, os limites de
exposiciio, os codigos deontolégicos e de conduta os indicadores chave, os controios ao nivel
informatico os planos de contingéncia, os acessos fisicos e 10gicos, as actividades de reconciliagéo,
os relatorios de excepgio e a formagéo interna sobre processos, produtos ¢ sistemas.

Sem prejuizo da responsabilizagio de toda a estrutura na gestdio do risco operacional, o DB
Portugal possui um departamento dedicado em exclusividade a gestdo deste risco em conformidade
com as recomendagdes do Banco de Portugal e com as praticas consagradas na Sec¢fio 404 do
Sarbanes-Oxley Act.
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42 Solvabilidade

Fundos Préprios

O Deutsche Bank calcula os seus Fundos Préprios de acordo com os requisitos definidos pelo
Banco de Portugal, nomeadamente no Aviso 12/92,

Em Dezembro de 2006, o valor de Fundos Préprios Elegiveis totalizava 131,8 milhSes de euros,
dos quais 103,4 respeitavam a Tier [ (de Base) e 45,5 milh&es de euros a Tier Il (Complementares).
Em termos de dedugdes, o Banco apresentava um valor na ordem dos 17,1 milhdes de euros.

Em 1 de Janeiro de 2006, o Banco adoptou as NCA/NIC e optou por ndo diferir os impactos daf
decorrentes conforme o regime previsto no n° 10 do Aviso 2/2005, incorporando os mesmos em
resultados transitados.

Em Dezembro de 2007, o valor de Fundos Proprios Elegiveis totalizava 142,7 milhdes de euros,
dos quais 103,7 respeitavam a Tier I (de Base) e 39 milhGes de euros a Tier IT (Complementares).
Em termos de dedugdes, o Banco apresenta um valor na ordem dos 34 mil euros, O quadro
seguinte sintetiza a evolugfio dos Fundos Proprios do Banco no final dos exercicios de 2006 e
2007:

Fundos Préprios 2007 2006
Euros '000 Euros '000

Tier I

Capital 79.620 79,620

Reservas - 16.357 16.099

Resultados Transitados 7711 7730

103.688 103.449

Tier I1

Reservas de reavaliagfo positivas excluindo as que - 32
estdio associadas a diferencas cambiais

45% dos ganhos n8o realizados em propriedades de - 421
investimento

Empréstimos subordinados 39.000 45.000

39.000 45.453
Dedugdes (34) (17.055)
Total 142.654 131.847
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O Tier II apresentava uma evolugdo negativa, pelo facto de um dos Empréstimos Subordinados ter
atingido em 2007 o prazo de cinco anos, a partir do qual apresenta uma deducio de 20% ao ano,
conforme a carta circular 29/97 DSB de 17-12-1997 do Banco de Portugal, Por outro lado e ao
nivel das dedugdes, na sequéncia das alteragdes ao n° 9 F do Aviso 12/92 pela publicagio do Aviso
4/2007, foi excluida a dedugdo da nossa participagdo na entidade Navegator S.G.F.T.C., S.A.
originando uma variagdo significativa.

Ricio do Banco de Portugal

O Deutsche Bank calcula o Racio de Solvabilidade ponderando os seus elementos activos e
extrapatrimoniais de acordo com os requisitos previstos nos Avisos 1/93 e 07/96 do Banco de
Portugal. O quadro seguinte sintetiza a evolu¢iio do Racio da Instituigéio no final dos exercicios de
2006 e 2007:

Récio de Solvabilidade K 2007 2006
Euros 'G00 Euros '000 Variacio %

Ratio 9,9% 10,0% -10,0%
Tier I 7.2% 6,6% -3,7%
Tier IT 2,7% 3,4% -20,5%
Total de requisitos de Fundos Proprios (Av. 1/93) 109.450 105.450 5,2% -
Total de requisitos de Risco Operacional (Av.9/07) 4,628 - 100,0%
Total de activos e elementos exfrapatrimoniais

ponderados 1.386.826 1.318.130 5,2%

Em Dezembro de 2006, o Banco apresentava um Racio de 10%, o qual teve apenas uma variacfio
negativa de 10% no final de Dezembro de 2007. Por um lado, houve um aumento dos activos
ponderados, houve também por outro um incremento dos requisitos de Fundos Proprios por via da
implementagdo do Risco Operacional, decorrente do disposto no Aviso 09/2007 do Banco de
Portugal; neste dmbito, a Instituigio optou pelo Método do Indicador Bésico (BIA). No entanto, a
exclusdo da deducdo da participagio na Navegator S.G.F.T.C., S.A. equilibrou a evolugdo.
Adicionalmente, ¢ em termos de Risco de Crédito, a opgdo foi pelo Método Padrio, a entrar em
vigor apenas no inicio de 2008.

Eventos subsequentes

A 4 de Margo de 2008, o Grupo Deutsche Bank anunciou a nomeagdio de Filipe Quintin

Crisdstomo Silva como o novo Presidente do Conselho de Administragdo Executivo para Portugal,
sucedendo assim a Homero José de Pinho Coutinho que cessa ao fim de nove anos as fungdes que
desempenhava no Grupo.-

Filipe Quintin Crisoéstomo Silva ingressou no Deutsche Bank em 1999 e tem desempenhado as
funcdes de responsavel pela 4rca de Corporate Investment Banking € membro do Conselho de
Administragdo Executivo.
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