Deutsche Bank

COTACOES INDICATIVAS DOS PRODUTOS ESTRUTURADOS

18-05-2012
Cotacdo Indicativa Informagdes Data de Data de Mobilizagéo

PTRENIDS ESIEES 18-05-2012 Complementares Inicio Vencimento Antecipada
Depésito db CROCI Alpha 100,00% 1) 16-05-2007 17-05-2012 > EUR 50,000
Dep6sito db CROCI Alpha (22 Verséo) 100,00% 2) 25-07-2007 26-07-2012 > EUR 50,000
Depé6sito db CROCI Alpha (32 Verséo) 100,00% 3) 31-10-2007 02-11-2012 > EUR 50,000
Depésito db Solar Alpha ** 100,00% 4) 13-11-2007 14-11-2012 > EUR 50,000
Depé6sito db Commodity Plus 120,00% 5) 28-12-2007 29-12-2012 > EUR 50,000
Depésito db Commodity Guarantee ** 107,10% 6) 28-12-2007 29-12-2012 > EUR 50,000
Obrigacdes db Commodity Plus 100,00% 7) 14-03-2008 21-03-2013 -
Obrigacdes db CROCI Alpha 100,00% 8) 26-05-2008 27-05-2013 -
Obrigagdes db CROCI Alpha (22 Verséao) 100,00% 9) 28-07-2008 01-08-2013 -
Depésito db Cabaz Mundial ** 101,11% 10) 15-11-2008 15-11-2012 > EUR 50,000
Deposito db Cabaz Mundial (22 Versao) ** 100,94% 11) 07-01-2009 07-01-2013 > EUR 50,000
Obrigacdes db Rendimento General Electric ** 101,07% 12) 07-01-2009 20-12-2013 -
Obrigacdes db Rendimento Governos ** 104,20% 13) 11-03-2009 20-03-2014 -
Depésito db Europa Dinamico 100,00% 14) 11-03-2009 11-03-2013 > EUR 50,000
Depoésito db Cabaz Mundial (32 Versao)** 101,63% 15) 11-03-2009 11-03-2013 > EUR 50,000
Obrigacdes db Cabaz Mundial ** 102,25% 16) 27-04-2009 27-04-2012 -
Obrigacdes db Rendimento US Titans ** 101,01% 17) 27-04-2009 20-03-2014 -
Obrigacdes db Reestruturacdes 100,00% 18) 26-06-2009 26-06-2013 -
Obrigacdes db Rendimento Berkshire Hathaway ** 101,25% 19) 30-06-2009 20-06-2014 -
Obrigacdes db Rendimento Regular ** 105,00% 20) 06-07-2009 14-07-2014 -
Obrigacdes db Cabaz Mundial (22 Versé&o) ** 101,75% 21) 06-07-2009 13-07-2012 -
Obrigacdes db Reestruturacdes (22 Versao) 79,35% 22) 13-08-2009 13-08-2013 -
Obrigagdes db Alpha Control 100,19% 23) 28-08-2009 02-09-2013 -
Obrigacdes db Euro Zone 100,00% 24) 28-08-2009 28-08-2014 -
Obriga¢des db Rendimento 3.25% ** 101,63% 25) 28-08-2009 28-08-2014 -
Obrigacdes db Reestruturacdes (32 Versao) 73,57% 26) 23-10-2009 23-10-2013 -
Obrigacdes db Commodity Return 100,46% 27) 29-10-2009 29-10-2014 -
Obrigacdes db China Brasil Rendimento ** 106,00% 28) 16-11-2009 20-11-2012 -
Obrigacdes db China Brasil Crescimento 100,00% 29) 16-11-2009 20-11-2012 -
Obrigacdes db Rendimento Metro de Lisboa & Porto ** 100,84% 30) 26-11-2009 26-08-2014 -
Obrigacdes db Rendimento Metro do Porto ** 101,78% 31) 26-11-2009 15-07-2014 -
Obrigacdes db Cabaz Global ** 102,00% 32) 18-12-2009 21-12-2012 -
Obrigacdes Citigroup Rendimento 3.25% ** 100,81% 33) 18-12-2009 18-12-2014 -
Obrigacdes db Rendimento Global ** 100,91% 34) 28-12-2009 28-12-2014 -
Obrigacdes db Rendimento Salsa ** 101,00% 35) 28-12-2009 28-12-2014 -
Obrigacdes db Rendimento Global (22 Vers&o) ** 100,78% 36) 26-02-2010 20-12-2014 -
Obrigacdes db Cabaz Global (22 Versao) 102,00% 37) 26-02-2010 01-03-2013 -
Obrigacdes db Commodity Allocator 96,14% 38) 26-03-2010 31-03-2015 -
Obrigacdes db Salsa Euro 105,10% 39) 26-03-2010 31-03-2015 -
Obrigacdes db Alpha Control (22 Vers&o) 101,06% 40) 26-03-2010 31-03-2014 -
Obrigacdes db Euro Zone (22 Versao) 100,00% 41) 26-03-2010 31-03-2015 -
Obrigacdes db Investimento Telecomunicagdes** 100,00% 42) 30-04-2010 05-05-2015 -
Obrigacdes db Dual World Basket** 102,00% 43) 30-04-2010 03-05-2013 -
Obrigacdes db Rendimento Banca** 100,67% 44) 14-05-2010 20-03-2015 -
Obrigacdes db Investimento Energia** 100,00% 45) 30-04-2010 05-05-2015 -
Obrigacdes db Rendimento Governos (22 Verséo) 100,86% 46) 30-04-2010 26-06-2015 -
Obrigacdes db Rendimento MMI** 100,47% 47) 18-06-2010 18-06-2015 -
Obrigacdes db Commodity Allocator (22 Versao) 100,00% 48) 18-06-2010 23-06-2015 -
Obrigacdes db Investimento EUA 114,39% 50) 18-06-2010 21-06-2018 -
Obrigacdes db Cabaz Global (32 Versao)** 102,00% 50) 26-07-2010 31-07-2013 -
Obrigacdes db Rendimento CGD** 100,68% 51) 30-07-2010 20-06-2015 -
Obrigacdes db Cabaz de Matérias-Primas** 102,25% 52) 13-09-2010 18-09-2013 -
Obrigacdes db Rendimento CGD (22 Versao)** 100,98% 53) 13-09-2010 20-09-2015 -

Notes db Rendimento Telecomunicagdes** 100,00% 54) 26-10-2010 29-10-2015 -

Notes db Investimento Europa 109,00% 55) 26-10-2010 29-10-2015 -

Notes db Cabaz Global (42 Verséo) 69,35% 56) 09-11-2010 18-11-2013 -
Obrigacdes db Rendimento CGD (3?2 Versao)** 100,86% 57) 29-11-2010 22-12-2015 -

Notes db Rendimento CGD (42 Versé&o)** 101,12% 58) 29-12-2010 20-12-2015 -

Notes db Investimento Europa (22 Versao) 109,00% 59) 29-12-2010 04-01-2016 -

** Aplicagéo com juros intercalares. Ver Informagcdes Complementares para o respectivo produto.

A base da "Cotacao Indicativa" € 100%, com referéncia a data de subscricao do respectivo Deposito, Certificado e/ou Obrigago. Para calcular a taxa de juro indicativa a data especificada, subtrai-se 100% ao valor constante da coluna "Cotagéo Indicativa". Por exemplo: se o valor constante da
"Cotagao Indicativa” for 103.45%, entéo a taxa de juro indicativa na data especificada seria de 3.45% (taxa efectiva).

As "Cotagdes Indicativas" permitem ao Cliente acompanhar a evolugéo da cotagéo do Deposito, Certificado e/ou Obrigagéo em causa mas n&o podem ser confundidas com a eventual remuneragéo do Depdsito em caso de "Mobilizagéo Antecipada” total ou parcial ou com o valor a obter com a
transacgao do titulo em mercado secundario em caso de "Alienagéo antes da Maturidade" do Certificado e/ou da Obrigag&o.

No caso de haver "Mobilizacado Antecipada” do Depdsito, os custos de desmontagem podem ser positivos ou negativos e nao séo susceptiveis de quantificacdo a data de constituicdo do Depdsito. A sua base de calculo é a soma de: &) o valor realizado pela venda a pregos de mercado do
conjunto de instrumentos financeiros utilizados pelo emitente para garantir o rendimento estipulado pela férmula no ponto "Remuneragao do Capital’ constante do respectivo "Prospecto Informativo” do Depésito em causa e b) a diferenca entre o valor de um contrato de "swap” de taxa de juro
variavel por taxa de juro fixa na data de constituicdo do Depdsito em causa e o valor do mesmo contrato de "swap" na data de "Mobilizacao Antecipada” para o prazo remanescente do Depésito em causa, conforme calculado pela "Entidade Calculadora”. Em caso de "Mobilizagao Antecipada”,
o Deutsche Bank (Portugal) ndo garante ao cliente a entrega da totalidade do capital depositado. Para saber qual a cotacdo de cada produto em caso de "Mobilizagdo Antecipada” ou para qualquer esclarecimento ou pedido de informagéo adicional é favor contactar uma agéncia ou um
promotor Deutsche Bank ou o servico db-Line.

No caso de haver "Alienagéo antes da Maturidade" do Certificado e/ou da Obrigag&o, o valor de transacgao desses titulos em mercado secundario podera ser superior ou inferior ao preco de emissao e néo é susceptivel de quantificagao a data de subscrigéo do respectivo Certificado e/ou
Obrigagéo. O Deutsche Bank (Portugal) néo garante ao cliente a entrega da totalidade do capital investido antes da maturidade dos titulos. Para saber qual a cotagéo do Certificado e/ou Obrigagdo em caso de "Alienagéo antes da Maturidade" ou para qualquer esclarecimento ou pedido de
informagéo adicional é favor contactar uma agéncia ou um promotor Deutsche Bank ou o servigo db-Line.
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Deutsche Bank

COTACOES INDICATIVAS DOS PRODUTOS ESTRUTURADOS (continuagéo)

18-05-2012
Cotacéo Indicativa Informacdes Data de Data de Mobilizagéo

IPTRNIES (SSIUIEEDE 18-05-2012 Complementares Inicio Vencimento Antecipada
Notes Europa Rendimento 100,00% 60) 29-12-2010 29-12-2015 -

Notes db Reestruturacdes (42 Verséo) 66,31% 61) 09-11-2010 17-11-2014 -
Obrigacdes Citigroup Range Accrual (22 Verséo USD) 100,75% 62) 13-07-2010 13-07-2015 -

Notes db Investimento Europa-América** 99,71% 63) 28-02-2011 03-03-2016 -

Notes db Cabaz de Metais Preciosos** 101,26% 64) 28-02-2011 14-03-2014 -

Notes db Investimento Saude** 100,00% 65) 28-02-2011 03-03-2016 -

Notes 1.5y Reverse Twin Win linked to Lloyds 45,51% 66) 21-03-2011 28-09-2012 -

Notes db Rendimento Salsa (22 Versao) 100,86% 67) 28-03-2011 31-03-2016 -

Notes db Rendimento Europa** 100,59% 68) 15-04-2011 20-03-2016 -

Notes 2Y Reverse Twin Win linked to Deutsche Bank 65,99% 69) 06-05-2011 09-05-2013 -

Notes db Investimento Europa-América (22 Versao)** 99,73% 70) 06-05-2011 11-05-2016 -

Notes db World Giants** 100,00% 71) 06-05-2011 09-05-2016 -

Notes db Rendimento Europa (22 Vers&do)** 100,73% 72) 31-05-2011 22-06-2016 -

Notes db Rendimento BES** 101,13% 73) 31-05-2011 20-06-2016 -

Notes db Rendimento BES (22 Verséo)** 101,13% 74) 20-06-2011 22-06-2016 -

Notes db World Giants (22 Vers&ao)** 100,00% 75) 28-06-2011 01-07-2016 -

Notes db Cabaz Global (52 Versao)** 102,25% 76) 28-06-2011 07-07-2014 -

Notes db Investimento Alemanha** 108,00% 77) 05-09-2011 05-09-2014 -

Notes db Rendimento BCP** 101,13% 78) 05-09-2011 22-06-2016 -

Notes db Rendimento Zona Euro** 104,50% 79) 30-09-2011 05-10-2016 -

Notes db Cabaz Global (62 Verséo) 102,00% 80) 04-11-2011 07-11-2014 -

Notes db Rendimento Europa (3?2 Versdo)** 100,86% 81) 28-09-2011 22-09-2016 -

Notes db Rendimento Santander Covered** 100,91% 82) 04-11-2011 31-08-2017 -

Notes db Investimento BMW & E.ON** 104,00% 83) 30-11-2011 04-12-2014 -

Notes db Rendimento Zona Euro (22 Verséo)** 105,00% 84) 29-12-2011 30-12-2016 -

Notes db Europa** 102,00% 85) 29-12-2011 29-12-2014 -

Notes db Europa (Vers&o USD)** 102,00% 86) 29-12-2011 06-01-2015 -
Obrigacdes Citigroup Range Accrual** 101,25% 87) 30-08-2010 30-08-2018 > EUR 50,000
Notes db Rendimento Mundial** 100,75% 88) 29-12-2011 20-12-2014 > EUR 10,000
Notes db Investimento RWE & ThyssenKrupp 104,00% 89) 28-02-2012 04-03-2015 -

Notes db Rendimento Mundial (22 Vers&o)** 100,84% 90) 28-02-2012 20-03-2016 > EUR 10,000
Notes db Rendimento Portuguese Corporates** 100,63% 91) 30-03-2012 20-09-2017 > EUR 10,000
Notes db Acgdes Global 101,45% 92) 30-03-2012 03-10-2013 -

Notes db Rendimento Portuguese Corporates I1** 100,67% 93) 30-04-2012 20-03-2022 > EUR 50,000

** Aplicagdo com juros intercalares. Ver Informagdes Complementares para o respectivo produto.

A base da "Cotag&o Indicativa" é 100%, com referéncia a data de subscri¢ao do Depésito, Certificado e/ou Obrigacéo. Para calcular a taxa de juro indicativa & data especificada, subtrai-se 100% ao valor constante da coluna "Cotagéo Indicativa”. Por exemplo: se o valor constante da
"Cotacéo Indicativa” for 103.45%, entéo a taxa de juro indicativa na data especificada seria de 3.45% (taxa efectiva).

As "Cotacdes Indicativas" permitem ao Cliente acompanhar a evolugéo da cotacéo do Depésito, Certificado e/ou Obrigacéo em causa mas nao podem ser confundidas com a eventual remuneragéo do Depésito em caso de "Mobilizagdo Antecipada” total ou parcial ou com o valor a obter com a
transacc&o do titulo em mercado secundario em caso de "Alienacéo antes da Maturidade” do Certificado e/ou da Obrigac&o.

No caso de haver "Mobilizagdo Antecipada” do Deposito, 0s custos de desmontagem podem ser positivos ou negativos e nao séo susceptiveis de quantificagéo a data de constituicao do Deposito. A sua base de calculo é a soma de: ) o valor realizado pela venda a pregos de mercado do
conjunto de instrumentos financeiros utilizados pelo emitente para garantir o rendimento estipulado pela formula no ponto "Remuneragéo do Capital" constante do respectivo "Prospecto Informativo” do Depésito em causa e b) a diferenca entre o valor de um contrato de "swap" de taxa de juro
varivel por taxa de juro fixa na data de constituico do Depésito em causa e o valor do mesmo contrato de "swap" na data de "Mobilizagdo Antecipada” para o prazo remanescente do Depdsito em causa, conforme calculado pela "Entidade Calculadora". Em caso de "Mobilizagdo Antecipada”,
o Deutsche Bank (Portugal) ndo garante ao cliente a entrega da totalidade do capital depositado. Para saber qual a cotagéo de cada produto em caso de "Mobilizagéo Antecipada” ou para qualquer esclarecimento ou pedido de informagéo adicional é favor contactar uma agéncia ou um
promotor Deutsche Bank ou o servigo db-Line.

No caso de haver "Alienacéo antes da Maturidade" do Certificado e/ou da Obrigac&o, o valor de transacc&o desses titulos em mercado secundario podera ser superior ou inferior ao preco de emissao e néo é susceptivel de quantificagéo a data de subscrigéo do respectivo Certificado e/ou
Obrigacéo. O Deutsche Bank (Portugal) ndo garante ao cliente a entrega da totalidade do capital investido antes da maturidade dos titulos. Para saber qual a cotacéo do Certificado e/ou Obrigacéo em caso de "Alienacao antes da Maturidade" ou para qualquer esclarecimento ou pedido de
informacé&o adicional € favor contactar uma agéncia ou um promotor Deutsche Bank ou o servigo db-Line.

INFORMACOES COMPLEMENTARES - PRODUTO A PRODUTO

18-05-2012

Depésito db CROCI Alpha - Evolugédo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo
CROCI Alpha Pairs Sect. € ER 6% 2.774,94 2.298,28 -17,18%

1) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a 100% da valorizacéo do indice subjacente até 20%, acrescida do dobro da valorizag&o do indice subjacente acima dos 20% (se a valorizagéo for negativa, considera-se a
valorizag@o como sendo zero). A proxima data relevante é 16.05.2012.

Depo6sito db CROCI Alpha (22 Verséo) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo
CROCI Alpha Pairs Sect. € ER 6% 2.842,36 2.298,28 -19,14%

2) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a 100% da valorizag&o do indice subjacente até 20%, acrescida do dobro da valorizagdo do indice subjacente acima dos 20% (se a valorizag&o for negativa, considera-se a
valorizagdo como sendo zero). A proxima data relevante é 20.07.2012.

Depésito db CROCI Alpha (32 Verséo) - Evolugédo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo
CROCI Alpha Pairs Sect. Il € ER 6% 2.860,70 2.503,94 -12,47%

3) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a 100% da valorizag&o do indice subjacente até 20%, acrescida do dobro da valorizacéo do indice subjacente acima dos 20% (se a valorizag&o for negativa, considera-se a
valorizag@o como sendo zero). A préxima data relevante é 26.10.2012.
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Deutsche Bank

INFORMACOES COMPLEMENTARES - PRODUTO A PRODUTO

18-05-2012

Deposito db Solar Alpha - Evolucédo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo
Solar Alpha Europe ER Index 1.132,58 1.046,55 -7,60% Juros Pagos Até & 18-05-2012

0,00%
4) O Dep6sito pagara, no final do primeiro ano, um juro correspondente ao minimo entre 11% e a performance do indice nesse ano, sujeito a um minimo de 0%. O juro pago nos anos subsequentes equivalera ao minimo entre 11% e a Performance
Acumulada do Indice até esse ano, deduzida da soma dos cupdes ja pagos. Se e quando a soma dos cupdes pagos atingir os 22%, havera lugar ao Vencimento Antecipado do Depésito. No Ano em que se verificar Vencimento Antecipado, também
haveré lugar ao pagamento do cup&o, o qual podera ter um valor maximo de 11%. A proéxima data relevante é 09.11.2012.

Depoésito db Commodity Plus - Evolugdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo
DB Liguid Commodity Index - MR Plus 480,22 482,74 0,52%

5) O capital sera remunerado no final do prazo pela aplicagdo de uma taxa de juro que corresponde a valorizagéo do "Activo Subjacente”. Caso em alguma das 20 Datas de Observagcéo (trimestrais) a performance acumulada do "Activo Subjacente”
igualar ou superar os 20% "Lock-In", a remuneragdo na maturidade sera equivalente ao maximo entre a performance do "Activo Subjacente” e 20%. O prodouto fez “Lock-In" a 30.06.2008, deste modo a remuneracdo minima garantida na
maturidade é de 20%. A préxima data relevante é 20.12.2012.

Depoésito db Commodity Guarantee - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price® Ultimo Prego Somatério Previséo de Préximo Juros Pagos Até
DB Liguid Commodity Index - MR Plus 491,01 482,74 -2,90% 7,10% Juros Pagos Até & 18-05-2012
6) O juro anual pago pelo depdsito correspondera ao méximo entre 2,5% e 10% deduzidos do somatério do valor absoluto das desvalorizagdes mensais do indice Deutsche Bank Liquid Commodity - Mean 10,00%

Reversion Plus Excess Return Index no ano respectivo. A proxima data relevante é 28.05.2012. (1) O ultimo Strike Price é referente ao dia 30.04.2012. A préxima Data de Pagamento de Cupé&o é 29.12.2012.

Obrigag6es db Commodity Plus - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo
DB Liquid Commodity Index - MR Plus 574,29 482,74 -15,94%

7) O capital serd remunerado no final do prazo pela aplicagéo de uma taxa de juro que corresponde a valorizagéo do "Activo Subjacente". Caso em alguma das 20 Datas de Observacéo (trimestrais) a performance acumulada do "Activo Subjacente”
igualar ou superar os 20% “Lock-In", a remunerac&o na maturidade sera equivalente ao maximo entre a performance do “Activo Subjacente” e 20%. A préxima data relevante é 14.06.2012. Nota: O prdouto ainda n&o fez “Lock-In".

Obrigagdes db CROCI Alpha - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo
CROCI Alpha Pairs Sect. Il 6% ER € 2.836,59 2.538,33 -10,51%

8) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a 100% da valorizag&o do indice subjacente até 20%, acrescida do dobro da valorizagdo do indice subjacente acima dos 20% (se a valorizag&o for negativa, considera-se a
valorizagdo como sendo zero). A préxima data relevante é o dia 20.05.2013.

Obrigagdes db CROCI Alpha (22 Versao) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo
CROCI Alpha Pairs Sect. Il 6% ER € 2.778,26 2.538,33 -8,64%

9) O capital ser&4 remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a 100% da valorizag&o do indice subjacente até 20%, acrescida do dobro da valorizagdo do indice subjacente acima dos 20% (se a valorizag&o for negativa, considera-se a
valorizagdo como sendo zero). A préxima data relevante é o dia 29.07.2013.
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INFORMACOES COMPLEMENTARES - PRODUTO A PRODUTO

18-05-2012

Depésito db Cabaz Mundial - Evolugdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira Barreira atingida? Juros Pagos Até
Dow Jones Euro STOXX 50 2.364,83 2.146,91 -9,22% 1.182,42 Néo 18-05-2012
S&P 500 850,75 1.324,80 55,72% 425,38 Néo 14,19%
Nikkei 225 8.522,58 8.876,59 4,15% 4.261,29 Nao

Euribor 3 Meses 1,459% Euribor a 3 Meses + 3% 4,459%

10) O Depésito pagara, trimestralmente (existem 16 "Datas de Pagamento de Cup&o"), um cup&o equivalente a Euribor a 3 Meses (divulgada dois dias Uteis antes do Inicio do Periodo de Cup&o respectivo) adicionada de 3% (Taxa Anual Nominal
Bruta), desde que durante o "Periodo de Cup&o" respectivo, nenhum dos trés indices que comp&em o Activo Subjacente apresente uma cotagéo (incluindo intra-day) igual ou inferior a 50%, face a cotagéo verificada na Data de Emiss&o. O Emitente
tem a opcéo de Termino Antecipado. Esta opcéo podera ser exercida em cada "Data de Pagamento de Cup&o", caso seja exercida, o Depdsito pagara capital e respectivo Cupéo, antecipadamente. Caso a Opgéo néo seja exercida, o cliente
recebera na "Data de Maturidade™: (i) Valor Nominal, caso durante o "Periodo de Observag&o" nenhum dos trés indices transaccionar (incluindo intra-day) abaixo de 50% da cotag&o verificada na Data de Emisséo; (i) Valor Nominal deduzido da
performance do pior indice (tendo em conta as cotagdes verificadas na Data de Emisséo e na Data de Avaliag&o Final), caso cotrério. A préxima data de pagamento de juros é dia 23.05.2012.

* Euribor a 3 Meses divulgada dois dias Uteis antes do Periodo de Cup&o Relevante. A Euribor a 3 Meses relevante para o préximo Periodo de Cupé&o corresponde a divulgada no dia 14.02.2012. ** Taxa Anual Nominal Bruta.

Depésito db Cabaz Mundial (22 Versé&o) - Evolugédo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira Barreira atingida? Juros Pagos Até
Dow Jones Euro STOXX 50 2.538,55 2.146,91 -15,43% 1.269,28 Néo 18-05-2012
S&P 500 906,65 1.324,80 46,12% 453,33 N&o 13,66%
Nikkei 225 9.239,24 8.876,59 -3,93% 4.619,62 Néo

04-04-2012* . Cupdo Estimado**

Euribor 3 Meses 0,768% Euribor a 3 Meses + 3% 3,768%

11) O Depésito pagara, trimestralmente (existem 16 "Datas de Pagamento de Cup&o"), um cup&o equivalente a Euribor a 3 Meses (divulgada dois dias Uteis antes do Inicio do Periodo de Cupéo respectivo) adicionada de 3% (Taxa Anual Nominal
Bruta), desde que durante o "Periodo de Cup&o" respectivo, nenhum dos trés indices que comp&em o Activo Subjacente apresente uma cotagéo (incluindo intra-day) igual ou inferior a 50%, face a cotagéo verificada na Data de Emiss&o. O Emitente
tem a opcéo de Termino Antecipado. Esta opcéo podera ser exercida em cada "Data de Pagamento de Cup&o", caso seja exercida, o Depdsito pagara capital e respectivo Cupéo, antecipadamente. Caso a Opgéo néo seja exercida, o cliente
recebera na "Data de Maturidade™: (i) Valor Nominal, caso durante o "Periodo de Observag&o" nenhum dos trés indices transaccionar (incluindo intra-day) abaixo de 50% da cotag&o verificada na Data de Emisséo; (i) Valor Nominal deduzido da
performance do pior indice (tendo em conta as cotagdes verificadas na Data de Emisséo e na Data de Avaliagéo Final), caso cotrério. A préxima Data de Pagamento de Cupéo é 16.07.2012.

* Euribor a 3 Meses divulgada dois dias Uteis antes do Periodo de Cup&o Relevante. A Euribor a 3 Meses relevante para o proximo Periodo de Cup&o corresponde a divulgada no dia 04.04.2012. ** Taxa Anual Nominal Bruta.

Obrigag6es db Rendimento General Electric - Evolugédo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
14,78%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupao E3M + 3.35% (TANB) |

7-Jan-09 20-Mar-09 5-Jan-09 2,761% 20-Mar-09 6,111% Verificada
20-Mar-09 22-Jun-09 18-Mar-09 1,602% 22-Jun-09 4,952% Verificada
22-Jun-09 21-Set-09 18-Jun-09 1,235% 21-Set-09 4,585% Verificada
21-Set-09 21-Dez-09 17-Set-09 0,766% 21-Dez-09 4,116% Verificada
21-Dez-09 22-Mar-10 17-Dez-09 0,712% 22-Mar-10 4,062% Verificada
22-Mar-10 21-Jun-10 18-Mar-10 0,643% 21-Jun-10 3,993% Verificada
21-Jun-10 20-Set-10 17-Jun-10 0,729% 20-Set-10 4,079% Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 0,879% 20-Dez-10 4,229% Verificada
20-Dez-10 21-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 21-Mar-11 4,374% Verificada
21-Mar-11 20-Jun-11 17-Mar-11 1,170% 20-Jun-11 4,520% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 20-Set-11 4,844% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 20-Dez-11 4,885% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 4,767% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 4,203% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 22-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 22-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 22-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 22-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 22-Dez-13 - -

12) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a Euribor a 3 Meses divulgada dois dias (teis antes de cada Data de Inicio de Periodo de Cupéo, adicionada de um spread fixo de 3.35% (Taxa Anual Nominal Bruta). A
condicdo que € necessaria se verificar para que haja lugar ao pagamento de cup&o € néo ocorrer um Evento de Crédito na G.E.. A préxima Data de Observagéo relevante é 20.06.2012.

Obrigagdes db Rendimento Governos - Evolugdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Periodo de Cupao 847%
Data de Inicio Data Fim | Data de Pag. De Cupao .20% (TANB) i
11-Mar-09 21-Mar-10 22-Mar-10 4,200% Verificada
22-Mar-10 21-Mar-11 21-Mar-11 4,200% Verificada
22-Mar-11 21-Mar-12 22-Mar-12 4,200% Verificada*
22-Mar-12 19-Mar-13 20-Mar-13 4,200% -
20-Mar-13 19-Mar-14 20-Mar-14 4,200% -

13) O capital sera remunerado anualmente a uma taxa de juro de 4.20% (TANB) em cada Data de Pagamento de Cupé&o. (1) A condi¢&o que é necessdria se verificar para que haja lugar ao pagamento de cup&o é n&o ocorrer um Evento de Crédito
em nenhum dos 4 Paises que compdem o cabaz, ou seja, Portugal, Grécia, Italia ou Espanha. A garantia do capital inicialmente investido estara dependente do risco de crédito dos 4 governos (“Entidades de Referéncia”): Portugal, Grécia, Italia ou
Espanha. Se o Deutsche Bank for incapaz de reembolsar a “Garantia em Numerério” (por exemplo, por motivo de insolvéncia) ou se existir um “Evento de Crédito” em qualquer uma das “Obriga¢des de Referéncia” ou quaisquer outras obrigagdes
de empréstimo da “Entidade de Referéncia”, as obrigagdes serdo reembolsadas antecipadamente na proporcéo de 25% (no caso de ocorréncia de um “Evento de Crédito” numa das “Entidades de Referéncia”) ou 100% (no caso de ocorréncia de
um “Evento de Crédito” nas quatro “Entidades de Referéncia”) e os titulares das obrigaces podem receber um “Montante de Reembolso Antecipado” que seja substancialmente inferior ao valor do par, podendo inclusivamente ser zero. A proéxima
Data de Observacéo relevante é 19.03.2013. (*) Em Margo de 2012 verificou-se um Evento de Crédito na divida Grega. Os investidores receberam, relativamente & exposicdo de 25% que tinham na Grécia, no dia 22.03.2012 um valor de reembolso
de 23,34% x 25% = + 5,835%. Os restantes 75% de Valor Nominal continuaram a pagar juro e reembolsar no vencimento caso n&o hajam eventos de crédito.

tsche Bank AG - Sucursal em Portugal gina 4/24



Deutsche Bank

INFORMACOES COMPLEMENTARES - PRODUTO A PRODUTO

18-05-2012

Depésito db Europa Dinamico - Evolugdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo

Tempo Europe 10% 100,00 97,817 -2,18%

14) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a 100% da valorizagéo do indice subjacente entre a Data de Inicio e a Data de Maturidade. A préxima Data de Observagéo relevante é 11.06.2012.

Depésito db Cabaz Mundial (32 Versé&o) - Evolugédo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira Barreira atingida? Juros Pagos Até
Dow Jones Euro STOXX 50 1.932,79 2.146,91 11,08% 966,40 N&o 18-05-2012
S&P 500 721,36 1.324,80 83,65% 360,68 Nao 16,73%
Nikkei 225 7.376,12 8.876,59 20,34% 3.688,06 Nao

Euribor 3 Meses 0,902% Euribor a 3 Meses + 5% 5,902%

15) O Depdsito pagara, trimestralmente (existem 16 "Datas de Pagamento de Cup&o"), um cup&o equivalente a Euribor a 3 Meses (divulgada dois dias Uteis antes do Inicio do Periodo de Cupéo respectivo) adicionada de 5% (Taxa Anual Nominal
Bruta), desde que durante o "Periodo de Cup&o" respectivo, nenhum dos trés indices que comp&em o Activo Subjacente apresente uma cotagéo (incluindo intra-day) igual ou inferior a 50%, face a cotagéo verificada na Data de Emiss&o. O Emitente
tem a opcéo de Termino Antecipado. Esta opcéo podera ser exercida em cada "Data de Pagamento de Cup&o", caso seja exercida, o Depdsito pagara capital e respectivo Cupéo, antecipadamente. Caso a Opgéo néo seja exercida, o cliente
recebera na "Data de Maturidade™: (i) Valor Nominal, caso durante o "Periodo de Observag&o" nenhum dos trés indices transaccionar (incluindo intra-day) abaixo de 50% da cotag&o verificada na Data de Emisséo; (i) Valor Nominal deduzido da
performance do pior indice (tendo em conta as cotagdes verificadas na Data de Emisséo e na Data de Avaliag&o Final), caso cotrério. A préxima data relevante é a 08.06.2012.

* Euribor a 3 Meses divulgada dois dias Uteis antes do Periodo de Cup&o Relevante. A Euribor a 3 Meses relevante para o proximo Periodo de Cup&o corresponde a divulgada no dia 08.03.2012. ** Taxa Anual Nominal Bruta.

Obrigag6es db Cabaz Mundial - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira Barreira atingida? Juros Pagos Até
Dow Jones Euro STOXX 50 2.317,36 2.146,91 -7,36% 1.158,68 Néo 18-05-2012
S&P 500 857,51 1.324,80 54,49% 428,76 N&o 24,75%
Nikkei 225 8.726,34 8.876,59 1,72% 4.363,17 Néo

Taxa Anual Nominal Bruta 9,000%

16) As Obriga¢des pagardo durante os primeiros 4 trimestres, no final de cada trimestre, um cup&o garantido equivalente 9% (TANB), adicionalmente existaréo 8 cupdes trimestrais contingentes, caso durante o "Periodo de Cup&o" trimestral
respectivo, a partir do 5° trimestre, nenhum dos trés indices que compdem o Activo Subjacente apresente uma cotacéo (incluindo intra-day) igual ou inferior a 50%, face a cotagéo verificada na Data de Emiss&o. O Emitente tem a opgéao de Termino
Antecipado. Esta opcéo podera ser exercida a partir da 52 "Data de Pagamento de Cup&o", caso seja exercida, as Obrigacdes reembolsaréo o capital antecipadamente e o respectivo Cupdo. Caso a Opgéo nao seja exercida, o cliente recebera na
"Data de Maturidade": (i) Valor Nominal, caso durante o "Periodo de Observagéo” (inclui cotagdes intradiarias verificadas entre a Data de Emissé&o e na Data de Avaliagéo Final) nenhum dos trés indices transaccionar a uma cotagao inferior a 50%
da cotacao verificada na Data de Emisséo; (i) Valor Nominal deduzido da performance do pior indice (tendo em conta as cotagdes verificadas na Data de Emisséo e na Data de Avaliagdo Final), caso cotrario. Esta emisséo reembolsa a 08.05.2012
(32 Feira).

Obrigag6es db Rendimento US Titans - Evolucéo do Activo Subjacente Juros Pagos Até 18-05-2012
11.94%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupéo E3M + 3.0% (TANB) |

27-Abr-09 20-Jun-09 Pré-definida no Prospecto Completo 23-Jun-09 4,173% Verificada
20-Jun-09 20-Set-09 18-Jun-09 1,235% 23-Set-09 4,235% Verificada
20-Set-09 20-Dez-09 17-Set-09 0,766% 23-Dez-09 3,766% Verificada
20-Dez-09 20-Mar-10 17-Dez-09 0,712% 23-Mar-10 3,712% Verificada
20-Mar-10 20-Jun-10 18-Mar-10 0,643% 23-Jun-10 3,643% Verificada
20-Jun-10 20-Set-10 17-Jun-10 0,729% 22-Set-10 3,729% Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 0,879% 22-Dez-10 3,879% Verificada
20-Dez-10 20-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 22-Mar-11 4,024% Verificada
20-Mar-11 20-Jun-11 17-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 4,170% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 22-Set-11 4,494% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 22-Dez-11 4,535% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 4,417% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 3,853% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -

17)O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a Euribor a 3 Meses divulgada dois dias Uteis antes de cada Data de Inicio de Periodo de Cupéo, adicionada de um spread fixo de 3.0% (Taxa Anual Nominal Bruta). (1) A
condicdo que é necessaria se verificar para que haja lugar ao pagamento de cupéo é ndo ocorrer um Evento de Crédito em nenhuma das “Entidades de Referéncia”, nomeadamente a Exxon Mobil, a Berkshire Hathaway, a Johnson&Johnson e a
Pfizer. A proxima Data de Observacdo Relevante é 18.06.2012.
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Obrigag6es db Reestruturagdes - Evolucao do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo
indice Euro STOXX 50 2.389,91 2.146,91 -10,17%
indice S&P 500 918,90 1.324,80 44,17%
indice Nikkei 225 9.877,39 8.876,59 -10,13%

18) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro resultante de apenas uma das seguintes componentes: i) 2% no final do 1° ano caso todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso
esta condig&o se verifique, o produto acaba no final do 1° ano, ii) 2% caso o produto n&o tenha finalizado no primeiro ano e no final do 2° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso esta
condicéo se verifique, o produto acaba no final do 2° ano, iii) 2% caso o produto ndo tenha finalizado no segundo ano e no final do 3° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso esta
condicéo se verifique, o produto acaba no final do 3° ano iv) 2% caso o produto néo tenha finalizado no terceiro ano e no final do 4° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial sendo as
Obrigacdes reembolsadas ao par na Data de Reembolso.

iv) 0% caso no final do 4° ano, o indice subjacente com pior performance apresente, na Data de Avaliacéo Final, uma cotag&o superior a verificada na Data de Emisséo e desde que os trés indices n&o se encontrem a valorizar mais que 30% face
ao seu valor inicial, neste caso, as Obrigacoes seréo reembolsadas ao par ou v) caso o indice subjacente com pior performance apresente uma cotagéo inferior a verificada na Data de Emissdo, inicia-se a perda de capital sendo o seu valor
equivalente & desvalorizagéo apresentada pelo pior indice entre a Data de Emiss&o e a Data de Avaliagéo Final. A préxima data relevante é 26.06.2012.

Obrigag6es db Rendimento Berkshire Hathaway - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até
18-05-2012
Data de Inicio Data Fim | Taxa Fixa | Data de Pag. De Cup&o Condicio @ 13,61%
30-Jun-09 20-Set-09 5,00% 22-Set-09 Verificada
20-Set-09 20-Dez-09 5,00% 22-Dez-09 Verificada
20-Dez-09 20-Mar-10 5,00% 23-Mar-10 Verificada
20-Mar-10 20-Jun-10 5,00% 22-Jun-10 Verificada
20-Jun-10 20-Set-10 5,00% 22-Set-10 Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 5,00% 22-Dez-10 Verificada
20-Dez-10 20-Mar-11 5,00% 22-Mar-11 Verificada
20-Mar-11 20-Jun-11 5,00% 22-Jun-11 Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 5,00% 22-Set-11 Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 5,00% 22-Dez-11 Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 5,00% 22-Mar-12 Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 5,00% 22-Jun-12 -
20-Jun-12 20-Set-12 5,00% 24-Set-12 -
20-Set-12 20-Dez-12 5,00% 24-Dez-12 -
20-Dez-12 20-Mar-13 5,00% 22-Mar-13 -
20-Mar-13 20-Jun-13 5,00% 24-Jun-13 -
20-Jun-13 20-Set-13 5,00% 24-Set-13 -
20-Set-13 20-Dez-13 5,00% 24-Dez-13 -
20-Dez-13 20-Mar-14 5,00% 24-Mar-14 -
20-Mar-14 20-Jun-14 5,00% 24-Jun-14 -

19) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro 5% (Taxa Anual Nominal Bruta). ) A condig&o que é necessaria se verificar para que haja lugar ao pagamento de cup&o é n&o ocorrer um Evento de Crédito na empresa Berkshire
Hathaway. A préxima Data de Observagéo relevante é 20.06.2012.

Juros Pagos Al
-31,61% 18-05-2012

BNP Paribas

Banco Santander S.A. -46,83% 10,00%
ENEL 3,395 2,310 -31,96%
ENI 16,420 15,980 -2,68%

20) O capital sera remunerado anualmente a uma Taxa Anual Nominal Bruta de 5%, desde que até ao final do ano respectivo o cabaz de acgdes igualmente ponderado ndo desvalorize mais que 40% face a cotacéo verificada na Data de Emiss&o.
Caso o cabaz de ac¢des igualmente ponderado se desvalorize mais do que 40% as Obrigagdes db Rendimento Regular deixaréo de pagar juro com efeitos imediatos, mantendo-se a garantia de capital no final do prazo da emisséo. A préxima Data
Relevante é 09.07.2012.

Obrigag6es db Cabaz Mundial (22 Versé&o) - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Variagéo (%) Barreira (50% x Strike) Juros Pagos Até
indice Euro STOXX 50 2.343,88 2.146,91 -8,40% 1.171,94 18-05-2012
Indice S&P 500 898,72 1.324,80 47,41% 449,36 19,25%
Indice Nikkei 225 9.680,87 8.876,59 -8,31% 4.840,44

Taxa Anual Nominal Bruta 7,000%

21) As Obrigagdes pagaréo durante os primeiros 4 trimestres, no final de cada trimestre, um cup&o garantido equivalente 7% (TANB), adicionalmente existar&o 8 cupdes trimestrais contingentes, caso durante o "Periodo de Cup&o" trimestral
respectivo, a partir do 5° trimestre inclusivé, nenhum dos trés indices que compdem o Activo Subjacente apresente uma cotag&o (incluindo intra-day) igual ou inferior a 50%, face a cotacéo verificada na Data de Emiss&o. O Emitente tem a opgéo de
Termino Antecipado. Esta opgéo podera ser exercida a partir da 52 "Data de Pagamento de Cup&o”, caso seja exercida, as Obriga¢des reembolsaréo o capital antecipadamente e o respectivo Cup&o. Caso a Opgéo néo seja exercida, o cliente
receberd na "Data de Maturidade": (i) Valor Nominal, caso durante o "Periodo de Observacéo" (inclui cotagdes intradiarias verificadas entre a Data de Emiss&o e na Data de Avaliacéo Final) nenhum dos trés indices transaccionar a uma cotagéo
inferior a 50% da cotac&o verificada na Data de Emisséo; (ii) Valor Nominal deduzido da performance do pior indice (tendo em conta as cotacdes verificadas na Data de Emiss&o e na Data de Avaliagéo Final), caso cotrario. As Obrigagdes db
Cabaz Mundial (22 Versao) foram reembolsadas antecipadamente no dia 16.04.2012, como consequéncia do exercicio da Call Option detida pelo Emitente.
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racdes (22 Versao) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo
indice Euro STOXX 50 2.705,74 2.146,91 -20,65%
Indice S&P 500 1.012,73 1.324,80 30,81%
indice Nikkei 225 10.517,19 8.876,59 -15,60%

22) O capital sera4 remunerado, aplicando uma taxa de juro resultante de apenas uma das seguintes componentes: i) 2% no final do 1° ano caso todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso
esta condicdo se verifique, o produto acaba no final do 1° ano, ii) 2% caso o produto n&o tenha finalizado no primeiro ano e no final do 2° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso esta
condicéo se verifique, o produto acaba no final do 2° ano, iii) 2% caso o produto néo tenha finalizado no segundo ano e no final do 3° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso esta
condicao se verifique, o produto acaba no final do 3° ano iv) 2% caso o produto ndo tenha finalizado no terceiro ano e no final do 4° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial sendo as
Obrigagdes reembolsadas ao par na Data de Reembolso.

iv) 0% caso no final do 4° ano, o indice subjacente com pior performance apresente, na Data de Avaliagéo Final, uma cotag&o superior a verificada na Data de Emisséo e desde que os trés indices n&o se encontrem a valorizar mais que 30% face
ao seu valor inicial, neste caso, as Obrigacdes serdo reembolsadas ao par ou v) caso o indice subjacente com pior performance apresente uma cotacgéo inferior & verificada na Data de Emisséo, inicia-se a perda de capital sendo o seu valor
equivalente & desvalorizagéo apresentada pelo pior indice entre a Data de Emisséo e a Data de Avaliagdo Final. A proxima data relevante é 13.08.2012.

Obrigagdes db Alpha Control - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo

db Alpha Control 4% € E.R. 1.576,21 1.579,14 0,19%

23) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a 100% da valorizag&o do indice subjacente entre a Data de Inicio e a Data de Maturidade. A préxima Data de Observagéo relevante € 28.08.2013.

Obrigagdes db Euro Zone - Evolucédo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo
indice Euro STOXX 50 2.803,65 2.131,40 -23,98%

24) As Obrigagdes db Euro Zone pagaréo, na “Data de Reembolso”, 100% da valoriza¢éo do indice Euro STOXX 50 durante o prazo da emissé&o, salvo se for exercida a “Opgéo Switch”. Alternativamente, se o Emitente assim o decidir no final do 3°
ano (“Opgéo Switch”), em vez de 100% na valorizacéo do indice Euro STOXX 50 durante o prazo da emisséo, as Obrigacdes db Euro Zone pagaréo 25% (taxa efectiva iliquida de impostos), deixando a sua rendibilidade de ter qualquer ligagéo a
valorizagéo do indice Euro STOXX 50. O capital é sempre garantido no final do prazo da emissdo. A préxima Data de Observacéo relevante é 28.08.2012.

Obrigag6es db Rendimento 3.25% - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Total de Juros Ja Pagos
Periodo de Cupao 18-05-2012
Data de Inicio Data Fim | Taxa Fixa | Data de Pag. De Cupéo | Taxa Efectiva 8,13%

28-Ago-09 28-Fev-10 3,25% 28-Fev-10 1,6250%
28-Fev-10 28-Ago-10 3,25% 28-Ago-10 1,6250%
28-Ago-10 28-Fev-11 3,25% 28-Fev-11 1,6250%
28-Fev-11 28-Ago-11 3,25% 28-Ago-11 1,6250%
28-Ago-11 28-Fev-12 3,25% 28-Fev-12 1,6250%
28-Fev-12 28-Ago-12 3,25% 28-Ago-12 1,6250%
28-Ago-12 28-Fev-13 3,25% 28-Fev-13 1,6250%
28-Fev-13 28-Ago-13 3,25% 28-Ago-13 1,6250%
28-Ago-13 28-Fev-14 3,25% 28-Fev-14 1,6250%
28-Fev-14 28-Ago-14 3,25% 28-Ago-14 1,6250%

25) O capital sera4 remunerado semestralmente, aplicando uma taxa de juro 3.25% (Taxa Anual Nominal Bruta). A préxima Data de Observagcéo relevante é 28.08.2012.

Obrigag6es db Reestruturacgdes (32 Verséo) - Evolucao do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Preco Valorizagdo
indice Euro STOXX 50 2.886,08 2.146,91 -25,61%
indice S&P 500 1.079,60 1.324,80 22,71%
indice Nikkei 225 10.282,99 8.876,59 -13,68%

26) O capital serd remunerado, aplicando uma taxa de juro resultante de apenas uma das seguintes componentes: i) 2% no final do 1° ano caso todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso
esta condig&o se verifique, o produto acaba no final do 1° ano, ii) 4% caso o produto n&o tenha finalizado no primeiro ano e no final do 2° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso esta
condicéo se verifique, o produto acaba no final do 2° ano, iii) 6% caso o produto ndo tenha finalizado no segundo ano e no final do 3° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso esta
condicéo se verifique, o produto acaba no final do 3° ano iv) 8% caso o produto néo tenha finalizado no terceiro ano e no final do 4° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial sendo as
Obrigacdes reembolsadas ao par na Data de Reembolso.

iv) 0% caso no final do 4° ano, o indice subjacente com pior performance apresente, na Data de Avaliagéo Final, uma cotag&o superior a verificada na Data de Emisséo e desde que os trés indices n&o se encontrem a valorizar mais que 30% face
ao seu valor inicial, neste caso, as Obrigacoes serédo reembolsadas ao par ou v) caso o indice subjacente com pior performance apresente uma cotagéo inferior a verificada na Data de Emisséo, inicia-se a perda de capital sendo o seu valor
equivalente & desvalorizagéo apresentada pelo pior indice entre a Data de Emiss&o e a Data de Avaliagéo Final. A préxima data relevante é 23.10.2012.

Obriga¢gdes db Commodity Return - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo Média Trim. Actual Valoriz. Média Trim.*
DB Liquid Commodity Index - MR Plus 494,12 482,74 -2,30% 496,37 0,46%

27) O capital serd remunerado na Data de Reembolso, aplicando uma taxa de juro que corresponde a *Valorizagdo Média Trimestral do Activo Subjacente (tendo por base as 20 observagdes trimestrais do Activo Subjacente entre a Data de Inicio e
a Data de Vencimento). A préxima Data de Observagéo relevante é 29.07.2012.

Obrigag6es db China Brasil Rendimento - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Valorizagdo do Cabaz 12,00%
Hang Seng China Enterprises Index 13.751,70 9.700,87 -29,46% -30.14%

ishares MSCI Brazil Index Fund 76,77 53,10 -30,83% '

28) No final do 1° ano (15.11.2010), o produto pagaré uma taxa de juro de 6% (taxa efectiva iliquida de impostos). Em adig&o, se “Activo Subjacente” com pior performance se encontrar igual ou acima do seu valor na “Data de Referéncia Inicial”, o
produto finalizara (ter4 “Reembolso Antecipado”) devolvendo o capital investido. Se essa condi¢éo néo se verificar, o produto continuara pelo menos por mais um periodo anual. Ndo se tendo verificado a condic¢&o no final do 1° ano (15.11.2010),
tendo o produto continuado, voltara a pagar uma taxa de juro de 6% (taxa efectiva iliquida de impostos) no final do 2° ano (15.11.2012). Em adig&o, se “Activo Subjacente” com pior performance se encontrar igual ou acima de 90% do seu valor na
“Data de Referéncia Inicial”, o produto finalizara (tera “Reembolso Antecipado”) devolvendo o capital investido. Se essa condigéo n&o se verificar no final do 2° ano (15.11.2012), o produto continuara por mais um periodo anual. N&o se tendo
também verificado a condigé&o no final do 2° ano (15.11.2012), tendo o produto continuado, voltara a pagar uma taxa de juro de 6% (taxa efectiva iliquida de impostos) no final do 3° ano (15.11.2012). N&o se tendo também verificado a condi¢&o no
final do 2° ano (15.11.2012), tendo o produto continuado, voltara a pagar uma taxa de juro de 6% (taxa efectiva iliquida de impostos) no final do 3° ano (15.11.2012).

Chegando o produto ao final do 3° ano (15.11.2012), poder&o ocorrer uma de duas situagdes: - Caso o cabaz igualmente ponderado de “Activos Subjacentes” apresente, na “Data de Referéncia Final” (15.11.2012), uma desvalorizag&o igual ou
inferior a 30% face ao seu valor na “Data de Referéncia Inicial” (16.11.2009), o capital sera garantido; - Caso o cabaz igualmente ponderado de “Activos Subjacentes” apresente, na “Data de Referéncia Final” (15.11.2012), uma desvalorizag&o
superior a 30% face ao seu valor na “Data de Referéncia Inicial” (16.11.2009), ocorrera uma perda de capital, perda essa que corresponderé a desvalorizagéo do cabaz durante o prazo da emissdo. A préxima Data de Observagéo relevante é
15.11.2012.
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Obrigag6es db China Brasil Crescimento - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) S 18-05-2012
Activo Subjacente Strike Prices timo Preco Valorizagdo Valorizagéo do Cal 0,000%
Hang Seng China Enterprises Index 13.751,70 9.700,87 -29,46% -30.14%
ishares MSCI Brazil Index Fund 76,77 53,10 -30,83% '

29) Caso no final do 1° ano (15.11.2010), o “Activo Subjacente” com pior performance se encontre igual ou acima do seu valor na “Data de Referéncia Inicial” (16.11.2009), a taxa de juro a

aplicar sera de 15.50% (taxa efectiva iliquida de impostos) para esse periodo anual e o produto finalizara (tera “Reembolso Antecipado”) devolvendo o capital investido. Se essa condicéo néo se verificar, o produto continuara pelo menos por mais
um periodo anual. N&o se tendo verificado a condi¢éo no final do 1° ano (15.11.2010), tendo o produto continuado e, no final do 2° ano (15.11.2011), o “Activo Subjacente” com pior performance se encontre igual ou acima

do seu valor na “Data de Referéncia Inicial” (16.11.2009), a taxa de juro a aplicar sera de 31.00% (taxa efectiva iliquida de impostos) para esse periodo de 2 anos e o produto finalizara (tera “Reembolso Antecipado”), devolvendo o capital investido.
Se essa condi¢do néo se verificar no final do 2° ano, o produto continuara por mais um periodo anual.

Nao se tendo também verificado a condic¢é&o no final do 2° ano (15.11.2011), tendo o produto continuado e, no final do 3° ano (15.11.2012), o “Activo Subjacente” com pior performance se encontre igual ou acima do seu valor na “Data de Referéncia
Inicial” (16.11.2009), a taxa de juro a aplicar sera de 46.50% (taxa efectiva iliquida de impostos) para esse periodo de 3 anos. Se essa condigdo nédo se verificar no final do 3° ano (15.11.2012), poder&o ocorrer uma de duas situagdes:- Caso o
cabaz igualmente ponderado de “Activos Subjacentes” apresente, na “Data de Referéncia Final” (15.11.2012), uma desvalorizag&o igual ou inferior a 30% face ao seu valor na “Data de Referéncia Inicial” (16.11.2009), o capital sera garantido, néo
havendo lugar a pagamento de qualquer juro; - Caso o cabaz igualmente ponderado de “Activos Subjacentes” apresente, na “Data de Referéncia Final” (15.11.2012), uma desvalorizag&o superior a 30% face ao seu valor na “Data de Referéncia
Inicial” (16.11.2009), ocorrera uma perda de capital, perda essa que correspondera a desvalorizagéo do cabaz durante o prazo da emissé@o A proxima data relevante é o dia 15.11.2012.

Obrigagdes db Rendimento Metro de Lisboa & Porto - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012

665%

Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupao E3M + 1.9%* (TANB) i
26-Nov-09 25-Fev-10 24-Nov-09 0,743% 26-Fev-10 2,643% Verificada
26-Fev-10 25-Mai-10 24-Fev-10 0,659% 26-Mai-10 2,559% Verificada
26-Mai-10 25-Ago-10 24-Mai-10 0,697% 26-Ago-10 2,597% Verificada
26-Ago-10 25-Nov-10 24-Ago-10 0,889% 26-Nov-10 2,789% Verificada
26-Nov-10 25-Fev-11 24-Nov-10 1,030% 26-Fev-11 2,930% Verificada
26-Fev-11 25-Mai-11 24-Fev-11 1,088% 26-Mai-11 2,988% Verificada
26-Mai-11 25-Ago-11 24-Mai-11 1,434% 26-Ago-11 3,334% Verificada
26-Ago-11 27-Nov-11 24-Ago-11 1,539% 28-Nov-11 3,439% Verificada
28-Nov-11 25-Fev-12 24-Nov-11 1,474% 26-Fev-12 3,374% Verificada
26-Fev-12 25-Mai-12 23-Fev-12 1,014% 26-Mai-12 2,914% -
26-Mai-12 25-Ago-12 24-Mai-12 - 26-Ago-12 - -
26-Ago-12 25-Nov-12 23-Ago-12 - 26-Nov-12 - -
26-Nov-12 25-Fev-13 22-Nov-12 - 26-Fev-13 - -
26-Fev-13 25-Mai-13 22-Fev-13 - 26-Mai-13 - -
26-Mai-13 25-Ago-13 23-Mai-13 - 26-Ago-13 - -
26-Ago-13 25-Nov-13 22-Ago-13 - 26-Nov-13 - -
26-Nov-13 25-Fev-14 22-Nov-13 - 26-Fev-14 - -
26-Fev-14 25-Mai-14 24-Fev-14 - 26-Mai-14 - -
26-Mai-14 25-Ago-14 22-Mai-14 - 26-Ago-14 - -
26-Ago-14 25-Nov-14 22-Ago-14 - 26-Nov-14 - -

30) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a Euribor a 3 Meses divulgada dois dias lteis antes de cada Data de Inicio de Periodo de Cupéo, adicionada de um spread fixo de 1.9% (Taxa Anual Nominal Bruta).
Desde de 26.05.2010 *o Emitente podera escolher, de acordo exclusivamente com o seu critério discricionario, alterar a Taxa de Cupéo de uma taxa variavel para uma taxa fixa de 5.0% por ano.®” A condig&o que é necessaria se verificar para que
haja lugar ao pagamento de cup&o € ndo ocorrer um Evento de Crédito no Metro de Lisboa ou no Metro do Porto. A préxima Data de Observagéo relevante é 25.08.2012.

Obrigag6es db Rendimento Metro do Porto - Evolugdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Periodo de Cup&o Euribor 6M 6.966%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E6M Euribor 6 Meses | Data de Pag. De Cupéo E6M + 2%* (TANB) i
26-Nov-09 14-Jan-10 24-Nov-09 0,991% 15-Jan-10 2,991% Verificada
15-Jan-10 15-Jul-10 13-Jan-10 0,981% 15-Jul-10 2,981% Verificada
15-Jul-10 18-Jan-11 13-Jul-10 1,090% 17-Jan-11 3,090% Verificada
17-Jan-11 14-Jul-11 13-Jan-11 1,229% 15-Jul-11 3,229% Verificada
15-Jul-11 13-Jan-12 13-Jul-11 1,818% 16-Jan-12 3,818% Verificada
16-Jan-12 16-Jul-12 12-Jan-12 1,527% 15-Jul-12 3,527% -
16-Jul-12 15-Jan-13 12-Jul-12 - 15-Jan-13 - -
15-Jan-13 12-Jul-13 11-Jan-13 - 15-Jul-13 - -
15-Jul-13 15-Jan-14 11-Jul-13 - 15-Jan-14 - -
15-Jan-14 14-Jul-14 13-Jan-14 - 15-Jul-14 - -

31) O capital sera remunerado semestralmente, aplicando uma taxa de juro que corresponde a Euribor a 6 Meses divulgada dois dias Uteis antes de cada Data de Inicio de Periodo de Cup&o, adicionada de um spread fixo de 2% (Taxa Anual
Nominal Bruta). A partir de 15.07.2010 *o Emitente podera escolher, de acordo exclusivamente com o seu critério discricionario, alterar a Taxa de Cup&o de uma taxa variavel para uma taxa fixa de 5.4% por ano.”) A condic&o que é necessaria se
verificar para que haja lugar ao pagamento de cup&o é ndo ocorrer um Evento de Crédito no Metro do Porto. A préxima Data de Observagéo relevante é 12.07.2012.

Obrigag6es db Cabaz Global - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Strike Prices Ultimo Prego Valorizagao Barreira i ingida? Juros Pagos Até
Hang Seng China Enterprises Index 12.334,80 9.700,87 -21,35% 7.400,88 N&o 18-05-2012
iShares MSCI Brazil 73,80 53,10 -28,05% 44,28 N&ao 18,0%
DJ Euro STOXX 50 2.871,22 2.146,91 -25,23% 1.722,73 Néo

32) As Obrigagdes db Cabaz Global pagaréo, trimestralmente, um rendimento garantido de 2% (taxa efectiva iliquida de impostos). Esse rendimento é garantido nos primeiros 4 (quatro) trimestres da emisséo, ou seja, durante o primeiro ano. Esse
rendimento manter-se-a para os trimestres seguintes com a Unica condi¢&o de que nenhum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizag&o superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”) em qualquer momento do trimestre respectivo.
Caso algum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagéo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece ndo havera lugar ao pagamento de cupéo, acontecendo

o0 mesmo em qualquer trimestre em que algum dos “Activos Subjacentes” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, havera uma perda de capital na medida da desvalorizagdo do “Activo Subjacente” com
pior performance desde a “Data de Referéncia Inicial” até a “Data de Referéncia Final”. A proxima data relevante é 18.06.2012.
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Obrigag6es Citigroup Rendimento 3.25% - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012

Periodo de Cupéo Cupéo 7,42%
Data de Inicio Data Fim | Datade Observagdo | TaxaJuro (min:3.25%) |  Euribor 3Meses | Data de Pag. De Cupdo | Taxa Efectiva
18-Dez-09 18-Mar-10 16-Dez-09 3,25% 0,715% 18-Mar-10 0,8125%
18-Mar-10 18-Jun-10 16-Mar-10 3,25% 0,646% 18-Jun-10 0,8306%
18-Jun-10 20-Set-10 16-Jun-10 3,25% 0,727% 18-Set-10 0,8486%
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 3,25% 0,879% 20-Dez-10 0,8215%
20-Dez-10 18-Mar-11 16-Dez-10 3,25% 1,024% 18-Mar-11 0,7944%
18-Mar-11 18-Jun-11 16-Mar-11 3,25% 1,170% 20-Jun-11 0,8486%
18-Jun-11 19-Set-11 16-Jun-11 3,25% 1,494% 20-Set-11 0,8125%
19-Set-11 19-Dez-11 15-Set-11 3,25% 1,531% 20-Dez-11 0,8125%
19-Dez-11 19-Mar-12 15-Dez-11 3,25% 1,419% 20-Mar-12 0,8125%
19-Mar-12 19-Jun-12 15-Mar-12 3,25% 0,862% 20-Jun-12 -
19-Jun-12 19-Set-12 15-Jun-12 3,25% - 20-Set-12 -
19-Set-12 19-Dez-12 17-Set-12 3,25% - 20-Dez-12 -
19-Dez-12 19-Mar-13 17-Dez-12 3,25% - 20-Mar-13 -
19-Mar-13 19-Jun-13 15-Mar-13 3,25% - 20-Jun-13 -
19-Jun-13 19-Set-13 17-Jun-13 3,25% - 20-Set-13 -
19-Set-13 19-Dez-13 17-Set-13 3,25% - 20-Dez-13 -
19-Dez-13 19-Mar-14 17-Dez-13 3,25% - 20-Mar-14 -
19-Mar-14 19-Jun-14 17-Mar-14 3,25% - 20-Jun-14 -
19-Jun-14 19-Set-14 17-Jun-14 3,25% - 20-Set-14 -
19-Set-14 19-Dez-14 17-Set-14 3,25% - 20-Dez-14 -

33) As Obrigagdes Citigroup Rendimento 3.25% pagardo, trimestralmente, uma taxa anual nominal bruta correspondente ao maximo entre a Euribor a 3 Meses (conforme divulgada 2 dias Uteis antes do inicio de cada periodo trimestral) e 3.25%
(TANB, Act/360). Esta emisséo é garantida pelo Citigroup, pelo que quer o pagamento de cupdes, quer o reembolso do capital se encontram dependentes dos niveis de solvabilidade desta institui¢éo. A préxima data de pag. intercalar de juros é dia
20.06.2012.

Obriga¢des db Rendimento Global - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012

7.44%

Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupé&o E3M + 2.2%* (TANB) i
21-Dez-09 24-Mar-10 17-Dez-09 0,712% 24-Mar-10 2,912% Verificada
24-Mar-10 22-Jun-10 22-Mar-10 0,643% 22-Jun-10 2,843% Verificada
22-Jun-10 20-Set-10 18-Jun-10 0,729% 20-Set-10 2,929% Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 0,879% 20-Dez-10 3,079% Verificada
20-Dez-10 23-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 23-Mar-11 3,224% Verificada
23-Mar-11 22-Jun-11 21-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 3,370% Verificada
22-Jun-11 20-Set-11 20-Jun-11 1,494% 20-Set-11 3,694% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 20-Dez-11 3,735% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 20-Mar-12 3,617% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 20-Jun-12 3,053% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 20-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 20-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 20-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 20-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 20-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 20-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 20-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 20-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 20-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 20-Dez-14 - -

34) A garantia de capital é limitada & ndo ocorréncia de um “Evento de Crédito” em alguma das “Entidade de Referéncia”. Caso ocorra um “Evento de Crédito” numa “Entidade de Referéncia, no limite, o cliente podera perder a totalidade do capital.
N&o existe uma taxa minima garantida. A emissdo pagara, no maximo, trimestralmente, uma taxa anual nominal bruta correspondente de Euribor a 3 Meses (conforme divulgada 2 dias Uteis antes do inicio de cada periodo trimestral) adicionada de
2.20% (TANB, Act/360), condicionada a que né&o ocorra um “Evento de Crédito nas “Entidades de Referéncia”. Berkshire Hathaway, Credit Suisse Group Ltd, Banco Espirito Santo, S.A., EDP - Energias de Portugal, S.A., Portugal Telecom
International Finance B.V., CIMPOR - Cimentos de Portugal, SGPS, S.A.. A préxima data de Observacédo Relevante é 18.06.2012.

Obrigag6es db Rendimento Salsa - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo Performance Média 2,00%
db SALSA EURO ER Index 4.212,17 4.645,64 10,29% 10,29%

35) Esta aplicacéo além de proporcionar um rendimento anual minimo de 1% e garantia de capital na Data de Maturidade, permite ao investidor beneficiar de uma estratégia de investimento que procura gerar retornos “Alpha”, ou seja, gerar
retornos positvos independentemente da direccdo do mercado accionista. O indice db SALSA Euro ER Index, investe nos sectores que apresentam um melhor racio sharpe (unidades de retorno por cada unidade de risco) e adopta posi¢des curtas
nos sectores com récio sharpe mais baixos. Os 5 sectores de actividade sdo: Banca & Seguros, Salde & Sector Quimico, Construgdo & Materiais, Telecom & Tecnolégicas e Energia & Servigos Basicos. Nao existe um limite maximo para a
remuneracéo. As Obrigacdes db Rendimento SALSA pagardo na Data de Maturidade o méximo entre 1% e a performance média anual do indice DB SALSA EURO ER Index multiplicado por um factor de participagéo de 80%, ao valor que resultar
desta multiplicag&o sera subtraido 4%. Em todo o caso, sujeito a um limite minimo igual ao valor nominal adicionado de 1%. A préxima data relevante seré o dia 29.12.2012.
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Obrigag6es db Rendimento Global (22 Vers&o) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012

Periodo de Cupao 6,46%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupao E3M + 2%* (TANB) | Condicdo @
26-Fev-10 20-Mar-10 24-Fev-10 0,382% 20-Mar-10 2,382% Verificada
20-Mar-10 22-Jun-10 18-Mar-10 0,643% 22-Jun-10 2,643% Verificada
22-Jun-10 20-Set-10 18-Jun-10 0,729% 20-Set-10 2,729% Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 0,879% 20-Dez-10 2,879% Verificada
20-Dez-10 23-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 23-Mar-11 3,024% Verificada
23-Mar-11 22-Jun-11 21-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 3,170% Verificada
22-Jun-11 20-Set-11 20-Jun-11 1,494% 20-Set-11 3,494% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 20-Dez-11 3,535% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 20-Mar-12 3,417% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 20-Jun-12 2,853% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 20-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 20-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 20-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 20-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 20-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 20-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 20-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 20-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 20-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 20-Dez-14 - -

36) A garantia de capital é limitada & ndo ocorréncia de um “Evento de Crédito” em alguma das “Entidade de Referéncia”. Caso ocorra um “Evento de Crédito” numa “Entidade de Referéncia, no limite, o cliente podera perder a totalidade do capital.
Na&o existe uma taxa minima garantida. A emisséo pagara, no maximo, trimestralmente, uma taxa anual nominal bruta correspondente de Euribor a 3 Meses (conforme divulgada 2 dias lteis antes do inicio de cada periodo trimestral) adicionada de
2% (TANB, Act/360), condicionada a que n&o ocorra um “Evento de Crédito nas “Entidades de Referéncia”. Républica Portuguesa, Reino Espanhol, Berkshire Hathaway, Sony, e Citigroup Inc.. A préxima Data Relevante é 18.06.2012.

Obriga¢des db Cabaz Global (22 Versao) - Evolucgédo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizag&o Barreira Barreira atingida? Juros Pagos Até
Hang Seng China Enterprises Index 11.543,70 9.700,87 -15,96% 6.926,22 Néo 18-05-2012
iShares MSCI Brazil 68,37 53,10 -22,33% 41,02 Néo 16,00%
DJ Euro STOXX 50 2.728,47 2.146,91 -21,31% 1.637,08 Nao

37) As Obrigagdes db Cabaz Global 22 Vers&o pagarao, trimestralmente, um rendimento garantido de 2% (taxa efectiva iliquida de impostos). Esse rendimento é garantido nos primeiros 4 (quatro) trimestres da emisséo, ou seja, durante o primeiro
ano. Esse rendimento manter-se-4 para os trimestres seguintes com a tnica condi¢&o de que nenhum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagdo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”) em qualquer momento do trimestre
respectivo. Caso algum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizag&o superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece né&o havera lugar ao pagamento de cup&o, acontecendo o mesmo em qualquer
trimestre em que algum dos “Activos Subjacentes” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, haveré4 uma perda de capital na medida da desvalorizagéo do “Activo Subjacente” com pior performance desde
a “Data de Referéncia Inicial” até a “Data de Referéncia Final”. A préxima data revelante ¢é dia 29.05.2012.

Obrigag6es db Commodity Allocator - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s)

i j Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo Performance Média
DBLCI Allocator Hedged € ER Index 423,75 368,27 -13,09% -3,86%
Datas de Observacao Anual | Cotagéo | Valoriz. Média Anual

28-Mar-11 431,93

26-Mar-12 382,84

26-Mar-13 - 407,38

26-Mar-14 -

26-Mar-15 -

38) O capital sera remunerado na Data de Reembolso, aplicando uma taxa de juro que corresponde a *Valorizagdo Média Anual do Activo Subjacente (tendo por base as 5 observagdes anuais do Activo Subjacente entre a Data de Inicio e a Data
de Maturidade). A proxima Data de Observacéo relevante é 26.03.2013.

Obrigag6es db Salsa Euro - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo Performance Média Juros Pagos Até

db SALSA EURO ER Index 4.183,74 4.645,64 11,04% 4,57% Juros Pagos Até & 18-05-2012
Datas de Observagdo Anual | Cotagéo | Valoriz. Média Anual 0,00%
28-Mar-11 4.254,96
28-Mar-12 4.495,31
28-Mar-13 - 4,57%
28-Mar-14 -
30-Mar-15 -

39) Esta aplicacéo permite ao investidor beneficiar de uma estratégia de investimento que procura gerar retornos “Alpha”, ou seja, gerar retornos positvos independentemente da direc¢do do mercado accionista. O indice db SALSA Euro ER Index,
investe nos sectores que apresentam um melhor racio sharpe (unidades de retorno por cada unidade de risco) e adopta posi¢des curtas nos sectores com racio sharpe mais baixos. Os 5 sectores de actividade s&o: Banca & Seguros, Satde &
Sector Quimico, Construcéo & Materiais, Telecom & Tecnoldgicas e Energia & Servigos Basicos. Nao existe um limite maximo para a remuneragéo. As Obrigacdes db Rendimento SALSA pagardo na Data de Maturidade a performance média anual
do indice DB SALSA EURO ER Index multiplicado por um factor de participacéo de 80%. A préxima data relevante sera o dia 28.03.2013.

Obrigag6es db Alpha Control (22 Versé&o) - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo Performance Média
db Alpha Control 4% € E.R. 1.593,23 1.579,14 -0,88% 1,06%
Datas de Observacao Anual | Cotagéo | Valoriz. Média Anual
28-Mar-11 1.623,49
28-Mar-12 1.596,74
28-Mar-13 - st
28-Mar-14 -

40) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a 100% da valorizag&o média anual do indice subjacente entre a Data de Inicio e a Data de Maturidade. A préxima Data de Observagéo relevante é 28.03.2013.
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Obrigag6es db Euro Zone (22 Versé&o) - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo Performance Média
DJ Euro STOXX 50 2.940,94 2.131,40 -27,53% -8,00%
Datas de Observacao Anual | Cotagéo | Valoriz. Média Anual
28-Mar-11 2.914,76
28-Mar-12 2.496,68
28-Mar-13 - -8,00%
28-Mar-14 -
26-Mar-15 -

41) As Obrigacdes db Euro Zone (22 Verséo) pagarédo, na “Data de Reembolso”, 100% da valorizagdo média anual do indice Euro STOXX 50 durante o prazo da emisséo, salvo se for exercida a “Opgdo Switch”. Alternativamente, se o Emitente
assim o decidir no dia 28.03.2013 (“Opgéo Switch”), em vez de 100% na valoriza¢éo do indice Euro STOXX 50 durante o prazo da emiss&o, as Obrigagdes db Euro Zone (22 Versao) pagarédo 20% (taxa efectiva iliquida de impostos), deixando a sua
rendibilidade de ter qualquer ligag&o a valorizagéo do indice Euro STOXX 50. O capital € sempre garantido no final do prazo da emissé&o. A préxima Data de Observagcéo relevante é 28.03.2013.

Obrigag6es db Investimento Telecomunicagdes - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Barreira (95%) Valorizagéo Juros Pagos Até
K.P.N. 11,24 7,69 10,68 -31,58% Juros Pagos Até & 18-05-2012
Telef onica 17,03 10,61 16,17 -37,68% 5,00%
Vodafone 145,35 165,90 138,08 14,14%

42) Existe pagamento intercalar de juros. As Obriga¢des db Investimento Telecomunicacdes pagaréo, semestralmente, um rendimento condicional de 5% (TANB, Actual/360) desde que no final de cada semestre as trés ac¢des que compdem o
“Activo Subjacente” ndo desvalorizem mais que 5% face a respectiva cotagéo verificada na Data de Emiss&o. A proxima data relevante é o dia 29.10.2012.

Obrigagdes db Dual World Basket - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Preco Valorizagdo
indice Euro STOXX 50 2.816,86 2.146,91 -23,78% Juros Pagos Até & 18-05-2012

Indice S&P 500 1.186,69 1.304,86 9,96% 2,00%

Indice Nikkei 225 11.057,40 8.876,59 -19,72%

43) 50% do capital é garantido, sendo reembolsado no final de 5 meses e 29 dias (30.10.2010). Esta frac¢éo do capital ser& remunerada a uma taxa garantida de 2% (taxa efectiva iliquida de impostos). Os restantes 50% do capital n&o tém capital
garantido. A remuneracéo desta fraccéo do capital esta indexada ao desempenho de 3 “Activos Subjacentes” durante um periodo de 3 anos e 3 dias. Na primeira “Data de Observagéo” (28.04.2011), se os 3 indices estiverem iguais ou superiores a
100% dos respectivos “Niveis de Referéncia Inicial”, as obriga¢des serdo reembolsadas a 100% e pagardo um cup&o de 5% (taxa efectiva iliquida de impostos). Caso contrario, as obrigagdes irdo pagar um cup&o de 2% (taxa efectiva iliquida de
impostos) e prosseguir, pelo menos durante mais um ano. Na segunda data de observagéo, se os 3 “Activos Subjacentes” (27.04.2012) estiverem iguais ou superiores a 100% dos respectivos “Niveis de Referéncia Inicial”, as obrigacdes serdo
reembolsadas a 100% e pagardo um cup&o de 10% (taxa efectiva iliquida de impostos). Caso contrério, as obrigagdes iréo pagar um cupéo de 2% (taxa efectiva iliquida de impostos) e prosseguir durante mais um ano. Na “Data de Maturidade, se
os 3 “Activos Subjacentes estiverem iguais ou superiores a 100% dos respectivos “Niveis de Referéncia Inicial’, as obrigacdes serdo reembolsadas a 100% e pagardo um cupéo de

15% (taxa efectiva iliquida de impostos). Se um ou mais “Activos Subjacentes” fecharem abaixo dos 100% dos respectivos “Niveis de Referéncia Inicial” na “Data de Referéncia Final”, mas iguais ou acima de 70% dos respectivos “Niveis de
Referéncia Inicial”, as obriga¢des irdo reembolsar a 100% e pagaréo um cupéo de 2% (taxa efectiva iliquida de impostos). Se um ou mais “Activo Subjacentes” fecharem abaixo dos 70% dos respectivos “Niveis de Referéncia Inicial” na “Data de
Referéncia Final”, os investidores terdo uma exposi¢&o de 100% ao desempenho negativo do indice com pior desempenho, acrescido de 2% (taxa efectiva iliquida de impostos). A préxima data relevante € o dia 27.04.2012.

Obrigag6es db Rendimento Banca - Evolugdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
545%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupdo  E3M + 1.75%* (TANB) | Condicéo @
14-Mai-10 20-Jun-10 12-Mai-10 0,682% 22-Jun-10 2,432% Verificada
20-Jun-10 20-Set-10 17-Jun-10 0,729% 22-Set-10 2,479% Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 0,879% 22-Dez-10 2,629% Verificada
20-Dez-10 20-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 22-Mar-11 2,774% Verificada
20-Mar-11 20-Jun-11 17-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 2,920% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 22-Set-11 3,244% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 22-Dez-11 3,285% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 3,167% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 2,603% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -

44) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a Euribor a 3 Meses divulgada dois dias (teis antes de cada Data de Inicio de Periodo de Cupo, adicionada de um spread fixo de 1.75% (Taxa Anual Nominal Bruta). ) A
condicéo que é necessdria se verificar para que haja lugar ao pagamento de cup&o é n&o ocorrer um Evento de Crédito nas seguintes entidades de referéncia: Banco Santander SA, Banco Espirito Santo,SA, UBS AG, Societe Generale e Barclays
Bank PLC. A préxima Data de pag.intercalar de juros é 22.06.2012.

Obrigagdes db Investimento Energia - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Barreira (100%) Valorizagéo Juros Pagos Até
Total 37,88 34,59 37,88 -8,69% Juros Pagos Até & 18-05-2012
British Petroleum 304,60 396,65 304,60 30,22% 7,50%
ExxonMobil 59,10 82,17 59,10 39,04%

45) Existe pagamento intercalar de juros. As Obriga¢des db Investimento Energia pagaréo, semestralmente, um rendimento condicional de 5% (TANB, Actual/360) desde que no final de cada semestre as trés accdes que compdem o “Activo
Subjacente” apresentem uma cotagéo igual ou superior a respectiva cotagéo verificada na Data de Emiss&o. Caso alguma das ac¢des que compdem o “Activo Subjacente”, em alguma Data de Observacéo semestral apresente uma cotacéo inferior
a respectiva cotagéo verificada na Data de Emisséo, as Obriga¢des db Investimento Energia ndo pagaréo juro nesse semestre, podendo voltar a pagar no semestre seguinte caso as acgdes apresentem uma nas respectivas Datas de Observagéo
uma cotagé&o igual ou superior & respectiva cotacéo, face a cotagéo verificada na Data de Emiss&o. A proxima data relevante (32 data de observacéo semestral) é o dia 25.06.2012.
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Obrigag6es db Rendimento Governos (22 Verséo) - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Periodo de Cupéo

Juros Pagos Até 18-05-2012

Euribor 3M 4,58%

Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupdo  E3M + 1.70%* (TANB) | Condicdo @
30-Abr-10 20-Jun-10 28-Abr-10 0,470% 22-Jun-10 2,170% Verificada
20-Jun-10 20-Set-10 17-Jun-10 0,729% 22-Set-10 2,429% Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 0,879% 22-Dez-10 2,579% Verificada
20-Dez-10 20-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 22-Mar-11 2,724% Verificada
20-Mar-11 20-Jun-11 17-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 2,870% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 22-Set-11 3,194% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 22-Dez-11 3,235% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 3,117% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 2,553% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 23-Jun-15 23-Jun-15 - -

46) Existe pagamento intercalar de juros. As Obrigacdes db Rendimento Governos (22 Versao) pagaréo, trimestralmente, um rendimento garantido de Euribor a 3 meses + 1.70% (TANB, Actual/360 ou, caso seja exercida uma opgé&o “switch” por
parte do emitente, 4.25% TANB (Act/360),pagos também trimestralmente. Esta opg&o “switch” poderé ser exercida pelo emitente no final do 2°trimestre da emisséo e depois trimestralmente. A garantia do capital inicialmente investido estara
dependente do risco de crédito de 2 governos (“Entidades de Referéncia”): Republic of Portugal (European Sovereign) e Hellenic Republic (European Sovereign). Se o Deutsche Bank for incapaz de reembolsar a “Garantia em Numerario” (por
exemplo, por motivo de insolvéncia) ou se existir um “Evento de Crédito” em qualquer uma das “Obriga¢des de Referéncia” ou quaisquer outras obriga¢des de empréstimo da “Entidade de Referéncia”, as obrigagdes serdo reembolsadas
antecipadamente na proporcéo de 50% (no caso de ocorréncia de um “Evento de Crédito” numa das “Entidades de Referéncia”) ou 100% (no caso de ocorréncia de um “Evento de Crédito” nas duas “Entidades de Referéncia”) e os titulares das
obrigagdes podem receber um “Montante de Reembolso Antecipado” que seja substancialmente inferior ao valor do par, podendo inclusivamente ser zero. Préxima data de pag. interc. juro 22.06.2012. Devido a ocorréncia, durante o més de

Margo/12, de um evento de crédito na divida da Républica Helénica o Valor Nominal foi reduzido em 50%, para os € 500 por Obrigag&o.

Obrigagdes db Rendimento MMI - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Juros Pagos Até 18-05-2012

Periodo de Cupao Taxa de Referéncia 4,35%

Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupdo  E3M + 1.60%* (TANB) |
18-Jun-10 18-Set-10 16-Jun-10 0,727% 18-Set-10 2,327% Verificada
18-Set-10 18-Dez-10 16-Set-10 0,879% 20-Dez-10 2,479% Verificada
18-Dez-10 18-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 18-Mar-11 2,624% Verificada
18-Mar-11 18-Jun-11 16-Mar-11 1,170% 20-Jun-11 2,770% Verificada
Data de Inicio Data Fim Data Fixing MMI 3 Month MMI Data Pag. De Cupé&o MMI3M+1.60%* (TANB) | Condicéo @
18-Jun-11 18-Set-11 16-Jun-11 1,142% 18-Set-11 2,742% Verificada
18-Set-11 18-Dez-11 15-Set-11 0,606% 22-Dez-11 2,206% Verificada
18-Dez-11 18-Mar-12 15-Dez-11 0,633% 22-Mar-12 2,233% Verificada
18-Mar-12 18-Jun-12 15-Mar-12 0,298% 22-Jun-12 1,898% -
18-Jun-12 18-Set-12 14-Jun-12 - 22-Set-12 - -
18-Set-12 18-Dez-12 14-Set-12 - 22-Dez-12 - -
18-Dez-12 18-Mar-13 14-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
18-Mar-13 18-Jun-13 14-Mar-13 - 22-Jun-13 - -
18-Jun-13 18-Set-13 14-Jun-13 - 22-Set-13 - -
18-Set-13 18-Dez-13 16-Set-13 - 22-Dez-13 - -
18-Dez-13 18-Mar-14 16-Dez-13 - 22-Mar-14 - -
18-Mar-14 18-Jun-14 14-Mar-14 - 22-Jun-14 - -
18-Jun-14 18-Set-14 16-Jun-14 - 22-Set-14 - -
18-Set-14 18-Dez-14 16-Set-14 - 22-Dez-14 - -
18-Dez-14 18-Mar-15 16-Dez-14 - 22-Mar-15 - -
18-Mar-15 18-Jun-15 16-Mar-15 - 22-Jun-15 - -

47) Existe pagamento intercalar de juros. As Obrigacées db Rendimento MMI pagaréo, trimestralmente, um rendimento garantido de Euribor a 3 meses + 1,60% até 18 de Junho de 2011 e, posteriormente trimestralmente e até a data de maturidade,
db 3 Month MMI + 1,60%, em qualquer caso sujeito a um limite minimo (Floor) de 0, com a tnica condi¢éo de que néo ocorra um “Evento de Crédito” na “Entidade de Referéncia”. A garantia do capital inicialmente investido estara dependente do
risco de crédito de 1 governo (“Entidades de Referéncia”): Republic of Portugal (European Sovereign). Se o Deutsche Bank for incapaz de reembolsar a “Garantia em Numerario” (por exemplo, por motivo de insolvéncia) ou se existir um “Evento de
Crédito” em qualquer uma das “Obrigacdes de Referéncia” ou quaisquer outras obrigacdes de empréstimo da “Entidade de Referéncia”, as obrigacdes seréo reembolsadas antecipadamente e os titulares das obrigacdes podem receber um
“Montante de Reembolso Antecipado” que seja substancialmente inferior ao valor do par, podendo inclusivamente ser zero. A préxima data de pag. intercalar de juros é 22.06.2012.

3 Month MMI: O “3 Month MMI” é um indice cuja estratégia consiste em “rolar” contratos de futuros da Euribor a 3 Meses. O “3 Month MMI” usa a ligac&o entre a Euribor3M e os contratos de futuros da Euribor3M para estimar a Euribor3M que se ira
verificar no futuro, o resultado é uma correlagéo superior a 95% com a Euribor a 3M.

Obrigag6es db Commodity Allocator (22 Versao) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo Performance Média
DBLCI Allocator Hedged € ER Index 404,84 368,27 -9,03% 3,73%
Datas de Observagao Anual | Cotagéo | Valoriz. Média Anual
20-Jun-11 419,94
18-Jun-12 -
18-Jun-13 - 419,94
18-Jun-14 -
18-Jun-15 -

48) O capital sera remunerado na Data de Reembolso, aplicando uma taxa de juro que corresponde a *Valorizagdo Média Anual do Activo Subjacente (tendo por base as 5 observagées anuais do Activo Subjacente entre a Data de Inicio e a Data
de Maturidade). A proxima Data de Observacéo relevante é 18.06.2012.
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Obrigag6es db Investimento EUA - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Valorizagdo Média Anual Actual

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo
indice S&P 500 1.117,51 1.304,86 16,76% 14,39%

49) O capital sera remunerado na Data de Reembolso, aplicando uma taxa de juro que corresponde a *Valorizagdo Média Anual do Activo Subjacente (tendo por base as 8 observagdes anuais do Activo Subjacente entre a Data de Inicio e a Data
de Maturidade). A préxima Data de Observacéo relevante é 18.06.2012.

Obrigagdes db Cabaz Global (32 Versao) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo Barreira Barreira atingida? Juros Pagos Até
Hang Seng China Enterprises Index 11.875,00 9.700,87 -18,31% 7.125,00 Néo 18-05-2012
iShares MSCI Brazil 69,24 53,10 -23,31% 41,54 Néo 12,00%

DJ Euro STOXX 50 2.743,12 2.146,91 -21,73% 1.645,87 Nao

50) As Obrigagdes db Cabaz Global 22 Vers&o pagarao, trimestralmente, um rendimento garantido de 2% (taxa efectiva iliquida de impostos). Esse rendimento é garantido nos primeiros 4 (quatro) trimestres da emisséo, ou seja, durante o primeiro
ano. Esse rendimento manter-se-a para os trimestres seguintes com a tnica condi¢éo de que nenhum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagdo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”) em qualquer momento do trimestre
respectivo. Caso algum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizag&o superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece né&o havera lugar ao pagamento de cup&o, acontecendo o mesmo em qualquer
trimestre em que algum dos “Activos Subjacentes” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, havera uma perda de capital na medida da desvalorizacéo do “Activo Subjacente” com pior performance desde
a “Data de Referéncia Inicial” até a “Data de Referéncia Final”. A proxima data de pagamento de juros é dia 26.04.2012.

Obrigag6es db Rendimento CGD - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
493%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupdo  E3M + 1.80%* (TANB) | i
30-Jul-10 20-Set-10 28-Jul-10 0,694% 22-Set-10 2,494% Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 0,879% 22-Dez-10 2,679% Verificada
20-Dez-10 20-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 22-Mar-11 2,824% Verificada
20-Mar-11 20-Jun-11 17-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 2,970% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 22-Set-11 3,294% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 22-Dez-11 3,335% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 3,217% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 2,653% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 23-Jun-15 - -

51) Existe pagamento intercalar de juros. As Obrigac6es db Rendimento CGD pagaréo, trimestralmente, um rendimento garantido de Euribor a 3 meses + 1,80% até a data de maturidade, em qualquer caso sujeito a um limite minimo (Floor) de 0,
com a Unica condigdo de que ndo ocorra um “Evento de Crédito” na “Entidade de Referéncia”. A garantia do capital inicialmente investido estara dependente do risco de crédito de um banco 100% detido pelo esta portugués, a Caixa Geral de
Depositos (“Entidades de Referéncia”). A proxima data relevante é o dia 18.06.2012.

Obrigagdes db Cabaz de Matérias-Primas - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo Barreira Barreira atingida? 13,50%
Crude Ol 77,19 92,56 19,91% 46,31 Nao

Ouro 1.245,60 1.574,28 26,39% 747,36 Nao

Trigo 713,75 657,75 -7,85% 428,25 N&ao

Cobre 347,15 347,95 0,23% 208,29 Nao

52) As Obrigagdes db Cabaz de Matérias-Primas pagardo, trimestralmente, um rendimento garantido de 2,25% (taxa efectiva iliquida de impostos). Esse rendimento é garantido nos primeiros 4 (quatro) trimestres da emisséo, ou seja, durante o
primeiro ano. Esse rendimento manter-se-a para os trimestres seguintes com a Unica condi¢&o de que nenhuma das matérias-primas que compdem o “Activo Subjacente” sofra uma desvalorizag&o superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel
Barreira”) em qualquer momento do trimestre respectivo. Caso alguma das matérias-primas que compdem o “Activo Subjacente” sofra uma desvalorizagéo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), nesse trimestre ndo havera lugar ao
pagamento de cup&o. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, havera uma perda de capital na medida da desvalorizagéo da matéria-prima que compdem o “Activo Subjacente” com pior performance desde a “Data de Referéncia Inicial” até
a “Data de Referéncia Final”. A préxima data revelante é dia 13.06.2012.
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Obrigag6es db Rendimento CGD (22 Verséo) - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s) 5 18-05-2012
Periodo de Cupao 5,69%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupdo  E3M + 2.50%* (TANB) | Condicio @
13-Set-10 20-Set-10 9-Set-10 0,502% 22-Set-10 3,002% Verificada
20-Set-10 20-Dez-10 16-Set-10 0,879% 22-Dez-10 3,379% Verificada
20-Dez-10 20-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 23-Mar-11 3,524% Verificada
20-Mar-11 20-Jun-11 17-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 3,670% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 22-Set-11 3,994% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 22-Dez-11 4,035% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 3,917% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 3,353% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 25-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 26-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 25-Jun-15 - -

53) Existe pagamento intercalar de juros. As Obrigac6es db Rendimento CGD pagaréo, trimestralmente, um rendimento garantido de Euribor a 3 meses + 2,50% até a data de maturidade, em qualquer caso sujeito a um limite minimo (Floor) de 0,
com a Unica condig¢do de que ndo ocorra um “Evento de Crédito” na “Entidade de Referéncia”. A partir de 20.09.2010 *o Emitente podera escolher, de acordo exclusivamente com o seu critério discricionario, alterar a Taxa de Cupéo de taxa variavel
para taxa fixa de 5.0% por ano. A préxima Data de Observacao relevante € 16.12.2010. A garantia do capital inicialmente investido estara dependente do risco de crédito de um banco 100% detido pelo esta portugués, a Caixa Geral de Depésitos
(“Entidades de Referéncia”). A proxima data de pagamento intercalar de juros é dia 18.06.2012.

Notes db Rendimento Telecomunicagdes - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo Juros Pagos At

K.P.N. 11,745 7,690 -34,53% Juros Pagos Até & 18-05-2012
Telef onica 19,225 10,610 -44,81% 0,00%
Vodafone 167,400 165,900 -0,90%

France Telecom 16,785 9,902 -41,01%

54) Na primeira Data de Observacéo (26 de Outubro de 2011), os investidores receberdo um pagamento igual a €30 por Obrigagéo, o que equivale a uma taxa bruta de cupdo de 3%, caso o nivel de cada Constituinte do Cabaz seja igual ou
superior a 100% do seu nivel na data de emisséo (26 de Outubro de 2010), caso contrario ndo havera lugar ao pagamento de juros. Nas datas de observagéo seguintes (26 de Outubro de 2012, 26 de Outubro de 2013, 27 de Outubro de 2014 e 26
de Outubro de 2015) os investidores receber&o um juro, caso o nivel de cada Constituinte do Cabaz seja igual ou superior a 100% do seu nivel na data de emiss&o, respectivamente €50 (taxa bruta de cup&o de 5%), €70 (taxa bruta de cup&o de
7%), €90 (taxa bruta de cupdo de 9%) ou €110 (taxa bruta de cup&o de 11%). Caso nessas datas o nivel de cada Constituinte do Cabaz seja inferior a 100% do seu nivel na data de emiss&o, os investidores receberdo o pagamento de cup&o pago
na Data de Observacéo imediatamente anterior. A remunerag&o nao é portanto garantida ao longo de toda a vida do produto, embora haja sempre lugar a remuneragéo na Data de Observagéao seguinte sempre que numa Data de Observag&o haja
pagamento de cup&o (por exemplo, caso na primeira Data de Observagédo haja lugar ao pagamento de remuneragdo a remuneracgéo paga nessa data, pelo menos, serd sempre paga até a maturidade).

A proxima data relevante é o dia 26.10.2012.

Notes db Investimento Europa - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Distancia para "Nivel "Nivel Juros Pagos Até

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizag&o Barreira de Cupao" 18-05-2012

indice Euro STOXX 50 2.856,31 2.146,91 -24,84% 0,16% 10,16% 9,00%

55) A rendibilidade do produto e 0 momento do seu reembolso encontram-se relacionados com a performance do indice EURO STOXX 50® (o “Activo Subjacente”). O produto podera pagar um cup&o anualmente, no terceiro dia (Gtil ap6s cada Data
de Observagéo (sendo datas de observagéo os dias 26 de Outubro de 2011, 26 de Outubro de 2012, 28 de Outubro de 2013, 27 de Outubro de 2014 e 26 de Outubro de 2015) no valor de €90, ou seja, a uma taxa anual bruta de 9%. O pagamento
de cupéo apenas seré feito caso na data de observagéo relevante o nivel do Activo Subjacente for igual ou superior a 75% do seu nivel na Data de Emiss&o, ou seja, caso o Activo Subjacente nédo apresente uma desvalorizagéo superior a 25%.
Caso contrario nao havera lugar a pagamento de remuneragédo nesse ano. O capital ndo é garantido, podendo o investidor incorrer em perdas caso a cotagéo do “Activo Subjacente” na Data de Maturidade seja inferior a 65% da respectiva cotagdo
verificada na Data de Emiss&o. Caso numa Data de Observagéo o nivel do Activo Subjacente seja igual ou superior ao seu nivel na Data de Emisséo, o produto é automaticamente reembolsado ao seu valor nominal, pagando o respectivo cupéo
anual trés dias Uteis apds a respectiva Data de Observagdo Anual. A préxima data relevante é o dia 26.10.2012.

Distancia para
Barreira"

Notes db Cabaz Global (42 Versé&o) - Evolucao do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Ultimo Prego Juros Pagos At
Hang Seng China Enterprises Index 14.023,00 9.700,87 -30,82% 8.413,80 Sim 18-05-2012
iShares MSCI Brazil 79,13 53,10 -32,90% 47,48 Néo 11,25%

DJ Euro STOXX 50 2.890,64 2.146,91 -25,73% 1.734,38 N&o

56) As Notes db Cabaz Global (42 Versao) pagaréo, trimestralmente, um rendimento garantido de 2,25% (taxa efectiva iliquida de impostos). Esse rendimento é garantido nos primeiros 4 (quatro) trimestres da emisséo, ou seja, durante o primeiro
ano. Esse rendimento manter-se-4 para os trimestres seguintes com a tnica condi¢&o de que nenhum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagdo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”) em qualquer momento do trimestre
respectivo. Caso algum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizag&o superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece né&o havera lugar ao pagamento de cup&o, acontecendo o mesmo em qualquer
trimestre em que algum dos “Activos Subjacentes” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, havera uma perda de capital na medida da desvalorizacéo do “Activo Subjacente” com pior performance desde
a “Data de Referéncia Inicial” até a “Data de Referéncia Final”. A proxima data revelante é dia 08.05.2012. Esta aplicacéo a partir do dia 03.10.2011, pelo facto do indice Hang Seng China Enterprises Index ter atingido a barriera, deixou de ter
protecgéo condicionada de capital, deste modo, na Data de Maturidae, o investidor encontra-se exposto a performance negativa do indice com menor desempenho.

Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal na 14/24



Deutsche Bank

INFORMACOES COMPLEMENTARES - PRODUTO A PRODUTO

18-05-2012
Obrigag6es db Rendimento CGD (32 Verséo) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Periodo de Cupao 4,97%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupdo  E3M + 2.50%* (TANB) | Condicio @
29-Nov-10 20-Dez-10 25-Nov-10 0,739% 22-Dez-10 3,239% Verificada
20-Dez-10 20-Mar-11 16-Dez-10 1,024% 22-Mar-11 3,524% Verificada
20-Mar-11 20-Jun-11 17-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 3,670% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 22-Set-11 3,994% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 22-Dez-11 4,035% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 3,917% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 3,353% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 25-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 27-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 18-Jun-15 - 24-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 17-Set-15 - 22-Dez-15 - -

57) Existe pagamento intercalar de juros. As Obrigagdes db Rendimento CGD (3?2 Verséo) pagarao, trimestralmente, um rendimento garantido de Euribor a 3 meses + 2,50% até a data de maturidade, em qualquer caso sujeito a um limite minimo
(Floor) de 0, com a Unica condi¢do de que ndo ocorra um “Evento de Crédito” na “Entidade de Referéncia”. A partir de 20.12.2010 *o Emitente podera escolher, de acordo exclusivamente com o seu critério discricionario, alterar a Taxa de Cup&o de
taxa variavel para taxa fixa de 5.0% por ano. A garantia do capital inicialmente investido estara dependente do risco de crédito de um banco 100% detido pelo esta portugués, a Caixa Geral de Depésitos (“Entidades de Referéncia”). A préxima Data
de Observagéo relevante é 18.06.2012.

Notes db Rendimento CGD (42 Vers&o) - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
5.30%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupdo  E3M + 3.00%* (TANB) | Condicéo @
29-Dez-10 20-Mar-11 27-Dez-10 0,979% 22-Mar-11 3,979% Verificada
20-Mar-11 20-Jun-11 17-Mar-11 1,170% 22-Jun-11 4,170% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 23-Set-11 4,494% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 22-Dez-11 4,535% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 4,417% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 3,853% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 26-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 26-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 18-Jun-15 - 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 17-Set-15 - 24-Dez-15 - -

58) Existe pagamento intercalar de juros. As Notes db Rendimento CGD (42 Vers&o) pagarao, trimestralmente, um rendimento garantido de Euribor a 3 meses + 3,00% até a data de maturidade, em qualquer caso sujeito a um limite minimo (Floor)
de 0, com a tnica condi¢éo de que n&do ocorra um “Evento de Crédito” na “Entidade de Referéncia”. A partir de 22.03.2011 *o Emitente podera escolher, de acordo exclusivamente com o seu critério discricionario, alterar a Taxa de Cupéo de taxa
variavel para taxa fixa de 5.5% por ano. A garantia do capital inicialmente investido estara dependente do risco de crédito de um banco 100% detido pelo esta portugués, a Caixa Geral de Depdsitos (“Entidades de Referéncia”). A préxima Data de
Observacéo relevante é 18.06.2012.

“Nivel

Notes db Investimento Europa (22 Vers&o) - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até
Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo 18-05-2012
indice Euro STOXX 50 2.841,23 2.146,91 -24,44% 0,56% 10,56% 9,00%

59) A rendibilidade do produto e 0 momento do seu reembolso encontram-se relacionados com a performance do indice EURO STOXX 50® (o “Activo Subjacente”). O produto podera pagar um cup&o anualmente, no terceiro dia Util apés cada Data
de Observagéo (sendo datas de observag&o os dias 29 de Dezembro de 2011, 31 de Dezembro de 2012, 30 de Dezembro de 2013, 29 de Dezembro de 2014 e 29 de Dezembro de 2015) no valor de € 90, ou seja, a uma taxa anual bruta de 9%. O
pagamento de cupéo apenas sera feito caso na data de observacéo relevante o nivel do Activo Subjacente for igual ou superior a 75% do seu nivel na Data de Emiss&o, ou seja, caso o Activo Subjacente ndo apresente uma desvalorizagdo
superior a 25%. Caso contrario ndo havera lugar a pagamento de remuneragéo nesse ano. O capital ndo é garantido, podendo o investidor incorrer em perdas caso a cotagéo do “Activo Subjacente” na Data de Maturidade seja inferior a 65% da
respectiva cotagéo verificada na Data de Emiss&o. Caso numa Data de Observagéo o nivel do Activo Subjacente seja igual ou superior ao seu nivel na Data de Emiss&o, o produto é automaticamente reembolsado ao seu valor nominal, pagando o
respectivo cupdo anual trés dias Uteis apés a respectiva Data de Observacdo Anual. A proxima data relevante é o dia 31.12.2012.

Notes Europa Rendimento - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Distancia para “Nivel Distancia para
Barreira de Cup&o" Barreira"

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Barreira (100%) Valorizagéo
SAP 38,40 47,51 38,40 23,74% Juros Pagos Até & 18-05-2012
Daimler 51,32 37,63 51,32 -26,69% 0,00%

Credit Suisse 38,26 18,91 38,26 -50,58%

Telefénica 17,20 10,61 17,20 -38,30%

60) Existe pagamento intercalar de juros. As Notes Europa Rendimento pagaréo, semestralmente, um rendimento condicional de 8,4% (TANB, Actual/360) desde que no final de cada semestre as quatro ac¢des que compdem o “Activo Subjacente”
apresentem uma cotacéo igual ou superior & respectiva cotagéo verificada na “Data de Emiss&o”. Caso alguma das accdes que compdem o “Activo Subjacente”, em alguma Data de Observacdo semestral apresente uma cotacao inferior a
respectiva cotacéo verificada na Data de Emiss&o, as Notes Europa Rendimento nédo pagaréo juro nesse semestre, podendo voltar a pagar no semestre seguinte caso as acg¢des apresentem performances nulas ou positivas nas respectivas Datas
de Observacao, face a cotagéo verificada na Data de Emisséo. O capital é garantido a 100% na “Data de Reembolso”. A préxima data relevante é o dia 22.06.2012.
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18-05-2012

Notes db Reestruturagdes (42 Verséo) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo
indice Euro STOXX 50 2.886,08 2.146,91 -25,61%
indice S&P 500 1.079,60 1.324,80 22,71%
MSCI Brazil Index Fund 78,9182 53,1000 -32,72%

61) O capital serd remunerado, aplicando uma taxa de juro resultante de apenas uma das seguintes componentes: i) 3% no final do 1° ano caso todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso
esta condig&o se verifique, o produto acaba no final do 1° ano, ii) 6% caso o produto n&o tenha finalizado no primeiro ano e no final do 2° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso esta
condicéo se verifique, o produto acaba no final do 2° ano, iii) 9% caso o produto ndo tenha finalizado no segundo ano e no final do 3° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial. Caso esta
condicéo se verifique, o produto acaba no final do 3° ano iv) 12% caso o produto néo tenha finalizado no terceiro ano e no final do 4° ano todos os indices subjacentes se encontrem a valorizar mais que 30% face ao seu valor inicial sendo as
Obrigacdes reembolsadas ao par na Data de Reembolso.

iv) 0% caso no final do 4° ano, o indice subjacente com pior performance apresente, na Data de Avaliagéo Final, uma cotacéo superior a verificada na Data de Emiss&o e desde que os trés indices ndo se encontrem a valorizar mais que 30% face
ao seu valor inicial, neste caso, as Obrigacoes serdo reembolsadas a € 1.000 por Note ou v) caso na data de maturidade o nivel do constituinte do cabaz com o pior desempenho for inferior a 75% do seu nivel na data de emissé&o dos valores
mobiliarios, havera lugar a perda de capital. Neste caso, a perda de capital correspondera ao produto entre o 75% do valor nominal e o quociente entre o nivel do constituinte do cabaz com o pior desempenho na data de maturidade e na data de
emisséo dos valores mobiliarios.A préxima data relevante é o dia 09.11.2012.

Obrigag6es Citigroup Range Accrual (22 Versdo USD) - Evolucéo dos Activos Subjacentes Juros Pagos Até 18-Mai-12

5,25%
Data de Inicio Data Fim | Data de Observagéo Taxa Fixa | Data de Pag. De Cupao Cupéo (TANB) Juro efectivo:
13-Jul-10 7-Out-10 9-Jul-10 3,00% 13-Out-10 3,00% 0,75%
13-Out-10 13-Jan-11 11-Out-10 3,00% 13-Jan-11 3,00% 0,75%
13-Jan-11 13-Abr-11 11-Jan-11 3,00% 13-Abr-11 3,00% 0,75%
13-Abr-11 13-Jul-11 11-Abr-11 3,00% 13-Jul-11 3,00% 0,75%
13-Jul-11 13-Out-11 11-Jul-11 3,00% 13-Out-11 3,00% 0,75%
13-Out-11 13-Jan-12 11-Out-11 3,00% 13-Jan-12 3,00% 0,75%
13-Jan-12 13-Abr-12 11-Jan-12 3,00% 13-Abr-12 3,00% 0,75%
13-Abr-12 13-Jul-12 11-Abr-12 3,00% 13-Jul-12 3,00% -
Data de Inicio Data Fim | Data de Observagéo USD Libor 3 Meses Data Fim Cupéo (TANB) % Dias no "Range"

13-Jul-12 13-Out-12 11-Jul-12 - 13-Out-12 - -
13-Out-12 13-Jan-13 11-Out-12 - 13-Jan-13 - -
13-Jan-13 13-Abr-13 10-Jan-13 - 13-Abr-13 - -
13-Abr-13 13-Jul-13 11-Abr-13 - 13-Jul-13 - -
13-Jul-13 13-Out-13 11-Jul-13 - 13-Out-13 - -
13-Out-13 13-Jan-14 10-Out-13 - 13-Jan-14 - -
13-Jan-14 13-Abr-14 9-Jan-14 - 13-Abr-14 - -
13-Abr-14 13-Jul-14 10-Abr-14 - 13-Jul-14 - -
13-Jul-14 13-Out-14 10-Jul-14 - 13-Out-14 - -
13-Out-14 13-Jan-15 9-Out-14 - 13-Jan-15 - -
13-Jan-15 13-Abr-15 9-Jan-15 - 13-Abr-15 - -
13-Abr-15 13-Jul-15 9-Abr-15 - 13-Jul-15 - -

62) As Obrigacdes pagaré juros trimestrais, sendo no primeiro e segundo ano de 3.0% (TANB). A emiss&o pagar4, trimestralmente, a partir do 3° Ano, uma taxa anual nominal bruta correspondente & soma de 1.5% com a 3mth-USD-Libor (fixada
dois dias Uteis antes do inicio do trimestre respectivo), desde que a cotagéo diaria da 3mth-USD-Libor se encontre dentro dos intervalos de variagdo definidos no Prospecto Informativo, durante cada trimestre. Os intervalos definidos s&o: Ano 3 (0%
- 5.0%); Ano 4 (0% - 6.0%); Ano 5 (0% - 7,0%). Caso a 3mth-USD-Libor durante algum dia de algum trimestre se encontre fora do intervalo definido a remuneragéo anualizada do cliente nesse trimestre equivalera ao resultado da seguinte
férmula:(3mth-USD-Libor + 1.50%) x (N° Dias dentro do Intervalo / N° dias do trimestre). A préxima Data de Observacéo relevante é 13.07.2012.

Notes db Investimento Europa-América - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até

Activo Subjacente Ultimo Preco Valorizagéo 18-05-2012

Barreira de Cup&o"
indice Euro STOXX 50 3.013,09 2.146,91 -28,75% -3,75% 6,25% 6,00%
indice S&P 500 1.327,22 1.324,80 -0,18% 24,82% 34,82%

63) Enquanto o produto n&o for reembolsado, no terceiro dia (til apés cada data de observagéo de cupé&o trimestral (sendo estas 31 de Maio de 2011, 30 de Agosto de 2011, 30 de Novembro de 2011, 29 de Fevereiro de 2012, 30 de

Maio de 2012, 30 de Agosto de 2012, 30 de Novembro de 2012, 28 de Fevereiro de 2013, 30 de Maio de 2013, 30 de Agosto de 2013, 29 de Novembro de 2013, 28 de Fevereiro de 2014, 30 de Maio de 2014, 29 de Agosto de 2014, 28 de
Novembro de 2014, 27 de Fevereiro de 2015, 29 de Maio de 2015, 31 de Agosto de 2015, 30 de Novembro de 2015 e 29 de Fevereiro de 2016), sempre que na data de observacdo em causa o nivel de todos os Constituintes do Cabaz seja superior
a 75% do seu nivel na data de emisséo dos valores mobiliarios, havera lugar a pagamento de cupdo a uma taxa bruta de 2%, ou seja, no valor bruto de € 20 por cada € 1.000. Se em qualquer das datas de observag&o de cup&o (incluindo a data
final de observacéo de cup&o, que sera igualmente a Ultima data de observacéo anual para efeitos de determinagéo dos niveis dos Constituintes do Cabaz relevantes para o montante de reembolso de capital) o nivel dos constituintes do cabaz for
inferior a 75% do seu nivel na data de emisséao dos valores mobiliarios o investidor néo recebera qualquer remuneracéo a titulo de pagamento de cup&o. Se na data de maturidade o nivel do constituinte do cabaz com o pior desempenho for inferior
a 75% e, adicionalmente, inferior a 65% do seu nivel na data de emisséo dos valores mobiliarios, havera lugar ao ndo pagamento de remuneracéo e a perda de capital. Neste caso, a perda de capital correspondera ao produto entre o do valor
nominal e o quociente entre o nivel do constituinte do cabaz com o pior desempenho na data de maturidade e na data de emissé&o dos valores mobilirios. Caso o produto seja reembolsado antes da data de maturidade final (o terceiro dia Gtil ap6s
29 de Fevereiro de 2016), numa das Datas de Observagéo anuais (29 de Fevereiro de 2012, 28 de Fevereiro de 2013, 28 de Fevereiro de 2014, 27 de Fevereiro de 2015 e 29 de Fevereiro de 2016), caso numa data de observacéo o nivel dos
Constituintes do Cabaz seja igual ou superior a 100% do seu nivel na data de emiss&o), o investidor recebera nessas datas, além do pagamento de cup&o devido respeitante ao trimestre em curso, o reembolso do valor nominal, ou seja, € 1.000
por cada € 1.000 investidos.

Notes db Cabaz de Metais Preciosos - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo Barreira 4,95%
Ouro 1.411,00 1.548,50 9,74% 846,60
Prata 3.349,00 2.725,00 -18,63% 2.009,40
Data de Pag. Cupédo Data de Fixing Euribor 3 Meses E3M+3,5% (TANB) Cupéo Efectivo

2-Jun-11 25-Fev-11 1,092% 4,592% 1,1574%

2-Set-11 30-Mai-11 1,430% 4,930% 1,2599%

2-Dez-11 30-Ago-11 1,540% 5,040% 1,2740%

2-Mar-12 29-Nov-11 1,477% 4,977% 1,2581%

6-Jun-12 28-Fev-12 0,991% 4,491% 1,1352%

64) As Notes db Cabaz de Metais Preciosos pagarao, trimestralmente, um rendimento garantido entre a Data de Emiss&o (28 de Fevereiro de 2011) e a data de avaliacéo final (28 de Fevereiro de 2014), a uma taxa de cupéo bruta anual calculada
com base na Euribor a 3 meses acrescida de 3,5%. Na data de maturidade (14 de Margo de 2014) o investidor recebera na melhor hipétese o valor nominal, mas poderé perder parte ou a totalidade do seu investimento. O funcionamento deste
produto pode ser descrito nos seguintes pontos: 1)A rendibilidade do produto encontra-se indexada a evolucéo do nivel de duas matérias-primas - o ouro e a prata. 2) O eventual reembolso do capital encontra-se dependente da evolucéo do nivel
dos Constituintes do Cabaz.Deste modo, na Data de Maturidade o investidor podera receber o valor nominal investido ou menos do que esse valor. A possibilidade de o valor recebido na data de maturidade ser inferior ao valor nominal &
despoletada pela circunstancia de na Data de Avaliagéo Final (28 de Fevereiro de 2014) um dos Constituintes do Cabaz apresentar um nivel inferior ao nivel de barreira (ou seja, apresentar um nivel igual ou inferior a 60% do seu nivel registado na
Data de Emisséo). Caso se verifique essa circunstancia, o investidor podera receber menos do que o valor nominal na data de maturidade. Neste caso, o pagamento de reembolso reflectira a desvalorizagéo (entre o nivel inicial e final) do
Constituinte do Cabaz com o pior desempenho (ou seja, o valor a reembolsar ao investidor correspondera a multiplicagéo do valor nominal pelo quociente entre o nivel final e inicial do Constituinte do Cabaz com pior desempenho), tendo em
atencdo os niveis entre 28 de Fevereiro de 2011 e 28 de Fevereiro de 2014. Os investidores neste produto financeiro complexo receberéo o pagamento trimestral do montante de

cupéo, independentemente da verificagéo de qualquer condicéo, dois dias Uteis apds 31 de Maio de 2011, 31 de Agosto de 2011, 30 de Novembro de 2011, 29 de Fevereiro de 2012, 31 de Maio de 2012, 31 de Agosto de 2012, 30 de Novembro de
2012, 28 de Fevereiro de 2013, 31 de Maio de 2013, 31 de Agosto de 2013, 30 de Novembro de 2013 e 28 de Fevereiro de 2014.
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18-05-2012
Notes db Investimento Saude - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira (100%) Juros Pagos Até
Bayer 56,18 51,00 -9,22% 56,18 Juros Pagos Até & 18-05-2012
Glaxosmithkline 1.181,00 1.409,00 19,31% 1.181,00 0,00%
Novartis 52,10 49,10 -5,76% 52,10
Sanofi-Aventis 50,00 53,90 7,80% 50,00
Pfizer 19,24 22,64 17,67% 19,24

65) Existe pagamento intercalar de juros. O cup&@o semestral de 8% (TANB) ser& pago se, na respectiva Data de Observacéo, todos os Activos Subjacentes se encontrarem acima do seu valor fixado na Data de Avaliagéo Inicial. Caso contrario, néo
sera pago cupéo nesse semestre. A proxima Data de Observagédo Relevante é dia 29.08.2012.

Notes 1.5y Reverse Twin Win linked to Lloyds - Evolucdo dos Activos Subjacentes

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Variagdo Nivel Knock-In
Lloyds 60,7500 27,650 -54,49% 51,638

66) O capital ndo é garantido na “Data de Reembolso”. As Notes poderéo ser reembolsadas antecipadamente pelo emitente no final de cada periodo trimestral caso a cotagé&o oficial de fecho do “Activo Subjacente”, nas respectivas “Datas de
Observacao” trimestrais apresentar uma cotagao igual ou superior a cotagao oficial de fecho na Data de Emisséo. Caso haja lugar a reembolso antecipado o investidor recebera para além do capital inicialmente investido, um juro efectivo de 3,5%
por cada periodo trimestral decorrido. N&o havendo lugar a reembolso antecipado, se o nivel do Activo Subjacente na Data de Maturidade for inferior a 85% do seu nivel na Data de Emisséo, havera lugar a liquidag&o financeira, através da entrega
ao investidor de um valor que replica o efeito da desvalorizag&o das acgdes do Lloyds. Caso o nivel do “Activo Subjcente” na Data de Maturidade néo for inferior a 85%, nem superior a 100% do seu nivel na Data de Emisséo, o investidor recebera
na Data de Maturidade um montante igual @ soma do Valor Nominal e do valor absoluto da desvalorizagéo do “Activo Subjacente” entre a Data de Emisséo e a Data de Maturidade. A préxima Data de Observacéo Relevante é dia 12.06.2012.

Notes db Rendimento Salsa (22 Versao) - Evolucédo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Price Ultimo Prego Valorizagdo 2° Cupé&o Previsto Juros Pagos Até
db SALSA EURO 4% ER Index 2.113,74 2.210,63 4,58% 0,86% Juros Pagos Até & 18-05-2012

Média Anual 2.192,57 2,87%

67) Este produto financeiro complexo tem garantia de capital na maturidade, sendo reembolsado ao seu valor nominal. Os investidores neste produto financeiro complexo poderéao receber pagamentos anuais de cup&o, dependendo da cotacéo do
Activo Subjacente em cada Data de Observagcéo (28 de Marco de 2012, 28 de Margo de 2013, 28 de Marco de 2014, 30 de Marco de 2015 e 28 de Margo de 2016) de acordo com as seguintes regras: 12 Data de Observagéo: o pagamento de
cupéo seré igual @ multiplicagéo do valor nominal pelo quociente entre a cotagéo do Activo Subjacente nessa Data de Observagéo (ou seja, 28 de Marco de 2012) e a cotacéo verificada na data de emisséo deduzido de 1 (um). 22, 32, 42 e 52 Data
de Observagéo: o pagamento de cup&o seré igual a:a) multiplicacdo do valor nominal pelo valor de (i) o quociente entre a média da cotagdo do Activo Subjacente nessa Data de Observacéo e nas Datas de Observagéo anteriores e a cotacao
verificada na data de emisséo deduzido de (i) 1 (um),deduzido de b) a soma dos montantes de cup&o pagos em todas as datas de pagamento de cup&o anteriores (sujeito a um minimo de zero). Os pagamento de cup&o seréo efectuados no
terceiro dia Util ap6s cada Data de Observagéo.

Notes db Rendimento Europa - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
3.19%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupao E3M + 2.00% (TANB) | i
15-Abr-11 20-Jun-11 13-Abr-11 1,219% 22-Jun-11 3,219% Verificada
20-Jun-11 20-Set-11 16-Jun-11 1,494% 22-Set-11 3,494% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,535% 22-Dez-11 3,5635% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 3,417% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 2,853% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 18-Jun-15 - 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 17-Set-15 - 22-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 17-Dez-15 - 22-Mar-16 - -

68) As Notes db Rendimento Europa pagaréo, trimestralmente, Euribor a 3 meses + 2.00% TANB (Act/360) ou, caso seja exercida uma opg&o “switch” por parte do emitente, 5,0% TANB (Act/360), pagos também trimestralmente. Esta remuneragéo
apenas ira incidir sobre a proporgéo de capital que néo foi afectado por Eventos de Crédito (cada Entidade de Referéncia apenas podera afectar 5% do Capital investido). A opcéo “switch” podera ser exercida pelo emitente a partir da 22 Data de
Pagamento de juros e em qualquer data de pagamento de cup&o trimestral posterior. As entidades de referéncia séo Volvo AB, Energias De Portugal SA, Banca Monte Dei Paschi Di Siena, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Telecom lItalia SPA,
Banco Santander SA, Portugal Telecom SGPS SA, ArcelorMittal, Lafarge SA Renault SA, Peugeot SA. Unicredit SPA, Iberdrola SA, Assicurazioni Generali SPA, Telefonica SA, Enel SPA, Repsol YPF SA, Gas Natural SDG SA, Thyssenkrupp AG,
Vivendi. A préxima Data de Observagédo Relevante é dia 18.06.2012.

Notes 2Y Revers ked to Deutsche Bank - Evolu acentes

Activo Subjacente Strike Price Itimo Preco VEUELET] ivel Knock-In

Deutsche Bank 43,1700 28,490 -34,01% 36,695

69) O capital ndo é garantido na “Data de Reembolso”. As Notes poderédo ser reembolsadas antecipadamente pelo emitente no final de cada periodo trimestral caso a cotagéo oficial de fecho do “Activo Subjacente”, nas respectivas “Datas de
Observag&o” trimestrais apresentar uma cotagéo igual ou superior a cotacéo oficial de fecho na Data de Emissé&o. Caso haja lugar a reembolso antecipado o investidor recebera para além do capital inicialmente investido, um juro efectivo de 3,0%
por cada periodo trimestral decorrido. N&o havendo lugar a reembolso antecipado, se o nivel do Activo Subjacente na Data de Maturidade for inferior a 85% do seu nivel na Data de Emisséo, havera lugar a liquidacéo fisica, através da entrega ao

investidor de ac¢des do Deutsche Bank. Caso o nivel do “Activo Subjcente” na Data de Maturidade n&o for inferior a 85%, nem superior a 100% do seu nivel na Data de Emissao, o investidor receber& na Data de Maturidade um montante igual &
soma do Valor Nominal e do valor absoluto da desvalorizagéo do “Activo Subjacente” entre a Data de Emisséo e a Data de Maturidade. A préxima Data de Observagéo Relevante é dia 07.05.2012.
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Notes db Investimento Europa:

Juros Pagos Até

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Preco Valorizagdo 2 ) apara 18-05-2012
Barreira de Cu
indice Euro STOXX 50 2.952,90 2.146,91 -27,29% -2,29% 7,71% 5,25%

indice S&P 500 1.340,20 1.324,80 -1,15% 23,85% 33,85%

70) Enquanto o produto no for reembolsado, no terceiro dia Util apés cada data de observagéo de cupéo trimestral (sendo estas 5 de Agosto de 2011, 4 de Novembro de 2011, 6 de Fevereiro de 2012, 4 de Maio de 2012, 6 de Agosto de 2012, 6 de
Novembro de 2012, 6 de Fevereiro de 2013, 6 de Maio de 2013, 6 de Agosto de 2013, 6 de Novembro de 2013, 6 de Fevereiro de 2014, 6 de Maio de 2014, 6 de Agosto de 2014, 6 de Novembro de 2014, 6 de Fevereiro de 2015, 6 de Maio de 2015,
6 de Agosto de 2015, 6 de Novembro de 2015, 5 de Fevereiro de 2016 e 6 de Maio de 2016), sempre que na data de observag@o em causa o nivel de todos os Constituintes do Cabaz seja superior a 75% do seu nivel na data de emisséo dos
valores mobiliarios, haveré lugar a pagamento de cup&o a uma taxa bruta de 1,75%, ou seja, no valor bruto de € 17,50 por cada € 1.000. Se em qualquer das datas de observagéo de cupéo (incluindo a data final de observacgéo de cupéo, que sera
igualmente a Ultima data de observacéo anual para efeitos de determinagéo dos niveis dos Constituintes do Cabaz relevantes para o montante de reembolso de capital) o nivel dos constituintes do cabaz for inferior a 75% do seu nivel na data de
emisséo dos valores mobiliarios o investidor ndo recebera qualquer remuneracéo a titulo de pagamento de cup&o. Se na data de maturidade o nivel do constituinte do cabaz com o pior desempenho for inferior a 75% e, adicionalmente, inferior a
65% do seu nivel na data de emiss&o dos valores mobilidrios, havera lugar ao néo pagamento de remuneracéo e a perda de capital. Neste caso, a perda de capital correspondera ao produto entre o do valor nominal e o quociente entre o nivel do
constituinte do cabaz com o pior desempenho na data de maturidade e na data de emiss&o dos valores mobiliarios. Caso o produto seja reembolsado antes da data de maturidade final (o terceiro dia Gtil apés 6 de Maio de 2016), numa das Datas de
Observagéo anuais (07 de Maio de 2012, 06 de Maio de 2013, 06 de Maio de 2014, 06 de Maio de 2015 e 06 de Maio de 2016), caso numa data de observacéo o nivel dos Constituintes do Cabaz seja igual ou superior a 100% do seu nivel na data
de emissédo), o investidor receberé nessas datas, além do pagamento de cup&o devido respeitante ao trimestre em curso, o reembolso do valor nominal, ou seja, € 1.000 por cada € 1.000 investidos.

Notes db World Giants - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira (100%) Juros Pagos Até
Pepsico 69,27 68,75 -0,75% 69,27 Juros Pagos Até & 18-05-2012
Unilever 22,68 25,44 12,15% 22,68 0,00%
Inditex 61,70 67,50 9,40% 61,70

71) Existe pagamento intercalar de juros. O cup&o semestral de 8% (TANB) ser& pago se, na respectiva Data de Observacéo, todos os Activos Subjacentes se encontrarem acima do seu valor fixado na Data de Avaliagéo Inicial. Caso contrério, nédo
seré pago cup&o nesse semestre. A préxima Data de Observagéo Relevante € dia 07.05.2012.

Notes db Rendimento Europa (22 Vers&o) - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
2,80%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cup&o E3M + 2.00% (TANB) |

31-Mai-11 20-Set-11 26-Mai-11 1,483% 22-Set-11 3,483% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 16-Set-11 1,536% 22-Dez-11 3,536% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 3,417% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 2,853% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 18-Jun-15 - 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 17-Set-15 - 22-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 17-Dez-15 - 22-Mar-16 - -
20-Mar-16 20-Jun-16 17-Mar-16 - 22-Jun-16 - -

72) As Notes db Rendimento Europa (22 Verséo) pagaréo, trimestralmente, Euribor a 3 meses + 2.00% TANB (Act/360) ou, caso seja exercida uma opgéo “switch” por parte do emitente, 5,0% TANB (Act/360), pagos também trimestralmente. Esta
remunerac&o apenas ird incidir sobre a proporcéo de capital que n&o foi afectado por Eventos de Crédito (cada Entidade de Referéncia apenas podera afectar 5% do Capital investido). A opg¢éo “switch” poderéa ser exercida pelo emitente a partir da
22 Data de Pagamento de juros e em qualquer data de pagamento de cup&o trimestral posterior. As entidades de referéncia sdo Volvo AB, Energias De Portugal SA, Banca Monte Dei Paschi Di Siena, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Telecom
Italia SPA, Banco Santander SA, Portugal Telecom SGPS SA, ArcelorMittal, Lafarge SA Renault SA, Peugeot SA. Unicredit SPA, Iberdrola SA, Assicurazioni Generali SPA, Telefonica SA, Enel SPA, Repsol YPF SA, Gas Natural SDG SA,
Thyssenkrupp AG, Vivendi. A préxima Data de Observagéo Relevante é dia 18.06.2012.
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INFORMACOES COMPLEMENTARES - PRODUTO A PRODUTO

18-05-2012
Notes db Rendimento BES - Evolucédo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Periodo de Cupéo Cupé&o (4,5% TANB) 3,625%
Data de Inicio Data Fim | Data de Pag. De Cup&o Cupéo Efectivo Condicio @
31-Mai-11 20-Set-11 22-Set-11 1,3750% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 22-Dez-11 1,1250% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 22-Mar-12 1,1250% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 22-Jun-12 1,125% -
20-Jun-12 20-Set-12 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 22-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 22-Mar-16 - -
20-Mar-16 20-Jun-16 22-Jun-16 - -

73) As Notes sdo um titulo de divida que paga juros trimestralmente (a excepgéo do primeiro periodo de juros — que termina a 20.09.2011 -, até a ocorréncia do qual decorre um pouco mais de um trimestre) até que ocorra um Evento de Crédito em
relagéo & Entidade de Referéncia (0 Banco Espirito Santo, S.A.). Enquanto néo correr um Evento de Crédito (a ’Condig&o) em relagéo & Entidade de Referéncia os investidores receber&o um cup&o trimestral & taxa anual nominal bruta de 4.50%,
pago postecipadamente dois dias Uteis ap6s 20 de Marco, 20 de Junho, 20 de Setembro e 20 de Dezembro em cada ano, sendo a primeira data de pagamento de cup&o (se devido) 22 de Setembro de 2011. A partir do momento em que se
verifique um Evento de Crédito nédo havera lugar a pagamentos de cupdo até a maturidade do produto. A préxima Data de Observagédo Relevante é dia 20.06.2012.

Notes db Rendimento BES (22 Verséo) - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
Cupao (4.5% TANB) 3,375%
Data de Inicio Data Fim | Data de Pag. De Cupéo Cupéo Efectivo Condicdo @
20-Jun-11 20-Set-11 22-Set-11 1,1250% Verificada
20-Set-11 20-Dez-11 22-Dez-11 1,1250% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 22-Mar-12 1,1250% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 22-Jun-12 1,125% -
20-Jun-12 20-Set-12 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 22-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 22-Mar-16 - -
20-Mar-16 20-Jun-16 22-Jun-16 - -

74) As Notes sdo um titulo de divida que paga juros trimestralmente (a excepgéo do primeiro periodo de juros — que termina a 20.09.2011) até que ocorra um Evento de Crédito em relag&o a Entidade de Referéncia (o Banco Espirito Santo, S.A.).
Enquanto n&o correr um Evento de Crédito (a ®'Condig&o) em relagéo & Entidade de Referéncia os investidores receberiio um cup&o trimestral & taxa anual nominal bruta de 4.50%, pago postecipadamente dois dias (teis ap6s 20 de Margo, 20 de
Junho, 20 de Setembro e 20 de Dezembro em cada ano, sendo a primeira data de pagamento de cupéo (se devido) 22 de Setembro de 2011. A partir do momento em que se verifique um Evento de Crédito ndo havera lugar a pagamentos de cupéo
até a maturidade do produto. A garantia do capital inicialmente investido estara dependente da ndo ocorréncia de algum Evento de Crédito na divida sénior do Lloyds TSB Bank PLC. A proxima Data de Observacdo Relevante é dia 20.06.2012.

Notes db World Giants (22 Vers&o) - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo Barreira (100%) Juros Pagos Até
Barclays 241,95 181,90 -24,82% 241,95 Juros Pagos Até & 18-05-2012
Allianz 92,05 74,82 -18,72% 92,05 0,00%
France Telecom 14,19 9,90 -30,22% 14,19

75) Existe pagamento intercalar de juros. O cup&o semestral de 8% (TANB) seré& pago se, na respectiva Data de Observacéo, todos os Activos Subjacentes se encontrarem acima do seu valor fixado na Data de Avaliagéo Inicial. Caso contrério, néo
seré pago cup&o nesse semestre. A préxima Data de Observacgéo Relevante € dia 28.06.2012.
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Notes db Cabaz Global (52 Versé&o) - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo Barreira Barreira atingida? Juros Pagos Até
Hang Seng China Enterprises Index 12.486,80 9.700,87 -22,31% 7.492,08 N&o 18-05-2012
S&P 500 Index 1.296,67 1.324,80 2,17% 778,00 N&o 6,75%

DJ Euro STOXX 50 2.750,49 2.146,91 -21,94% 1.650,29 Nao

76) As Notes db Cabaz Global (52 Versao) pagaréo, trimestralmente, um rendimento garantido de 2,25% (taxa efectiva iliquida de impostos). Esse rendimento é garantido nos primeiros 4 (quatro) trimestres da emisséo, ou seja, durante o primeiro
ano. Esse rendimento manter-se-& para os trimestres seguintes com a tnica condi¢éo de que nenhum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagéo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”) em qualgquer momento do trimestre
respectivo. Caso algum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagéo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece n&o havera lugar ao pagamento de cupéo, acontecendo o0 mesmo em qualquer
trimestre em que algum dos “Activos Subjacentes” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, haveré4 uma perda de capital na medida da desvalorizagéo do “Activo Subjacente” com pior performance desde
a “Data de Referéncia Inicial” até a “Data de Referéncia Final”. O quarto juro garantido sera pago no dia 03.07.2012.

Notes db Investimento Alemanha - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira Nivel Lock-In Juros Pagos Até
Dailmer 33,145 37,625 13,52% 23,20 37,12 18-05-2012
Bayer 40,825 51,000 24,92% 28,58 45,72 0,00%

77) A rendibilidade das Notes esta dependente dos pregos oficiais de fecho dos Activos Subjacentes nas datas de observagéo (5 de Setembro de 2012, 5 de Setembro de 2013 e 2 de Setembro de 2014), em comparagéo com o valor na data de
emisséo (5 de Setembro de 2011), sendo esse preco oficial de fecho que determina o0 momento em que as Notes s&o reembolsadas. Se numa data de observacéo o preco oficial de fecho de ambos os Activos Subjacentes for igual ou superior ao
seu prego oficial de fecho respectivo na data de emiss&o (um “Evento Knock- Out”), as Notes serdo reembolsadas antecipadamente (a menos que se trate da tltima data de observag&o) ao valor nominal nessa data, acrescido de 8%, 16% ou 24%
sobre o valor nominal, consoante se trate da primeira, da segunda ou da terceira data de observacéo.O pagamento sera efectuado no terceiro dia Util seguinte a data de observacdo em causa. Nesta situagdo ndo havera lugar ao pagamento de
cupéo referente a data de observag@o em que ocorra o Evento Knock-Out, nem posteriormente. Caso numa data de observagéo néo ocorra um Evento Knock-Out, a emisséo continua para a data de observagéo seguinte (a menos que se trate da
dltima data de observagédo).Caso ndo ocorra um Evento Knock-Out, podera ser pago um cup&o no terceiro dia Util apés cada data de observagéo anual, se na data de observacdo em causa o preco oficial de fecho de um ou de ambos os Activos
Subjacentes for inferior a 100% do respectivo valor na data de emisséo. Neste caso, serd pago um cupéo de € 40 (TANB 4,0%). Caso contrério, ndo haveré pagamento de cupdo. N&o havendo lugar ao reembolso (antecipado relativamente as duas
primeiras datas de observacdo ou na data de maturidade em relacéo a Ultima data de observag&o) por ocorréncia de um Evento Knock-Out, na data de maturidade:a) O reembolso ocorrera através de liquidacao fisica sempre que na data de
observacéo final (2 de Setembro de 2014) o preco oficial de fecho de qualquer um dos Activos Subjacentes seja inferior a 70% do seu valor na data de emisséo (5 de Setembro de 2011) e, adicionalmente, em nenhum dia desde a data de emisséo
até a data de observagéo final tenha simultaneamente o preco oficial de fecho de ambos os Activos Subjacentes sido superior a 112% do seu valor na data de emisséo ("Lock-In"). A liquidacéo fisica sera realizada através da entrega de acgdes
daquele dos Activos Subjacentes que pior desempenho tiver tido considerando os precos oficiais de fecho na data de emisséo e a 2 de Setembro de 2014. Neste caso as acg¢des a entregar ao investidor serdo as correspondentes ao valor do
quociente entre o valor nominal e o prego oficial de fecho do Activo Subjacente (que tiver apresentado prior desempenho) na data de emisséo. b) Caso contrario, cada Note sera reembolsada ao seu valor nominal, em numerério. Este produto fez
Lock-In no dia 27.10.2011.

Notes db Rendimento BCP - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
2.438%
Data de Inicio Data Fim | Data de Pag. De Cupao Cupdo Efectivo Condicéo @
5-Set-11 20-Dez-11 22-Dez-11 1,3125% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 22-Mar-12 1,1250% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 22-Jun-12 1,125% -
20-Jun-12 20-Set-12 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 22-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 22-Mar-16 - -
20-Mar-16 20-Jun-16 22-Jun-16 - -

78) As Notes s&o um titulo de divida que paga juros trimestralmente (& excepg&o do primeiro periodo de juros — que termina a 20.12.2011) até que ocorra um Evento de Crédito em relacéo a Entidade de Referéncia (o Banco Comercial Portugues,
S.A.). Enquanto n&o correr um Evento de Crédito (a ’Condig&o) em relacio a Entidade de Referéncia os investidores receberéo um cup&o trimestral & taxa anual nominal bruta de 4.50%, pago postecipadamente 2 dias tteis apos 20 de Marco, 20
de Junho, 20 de Setembro e 20 de Dezembro em cada ano, sendo a primeira data de pagamento de cup&o (se devido) 22 de Dezembro de 2011. A partir do momento em que se verifique um Evento de Crédito ndo havera lugar a pagamentos de
cupdo até a maturidade do produto. A garantia do capital inicialmente investido estara dependente da ndo ocorréncia de algum Evento de Crédito na divida sénior do Lloyds TSB Bank PLC. A proxima Data de Observacdo Relevante é dia
20.06.2012.

Notes db Rendimento

0 - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira (75%) Juros Pagos At
DJ Euro STOXX 50 2.179,66 2.146,91 -1,50% 1.634,75 Juros Pagos Até & 18-05-2012
0,00%

79) As Notes pagardo um cupéo anual de €45 por cada €1.000 investidos desde que, em todos os dias de negociacéo entre a Data de Emissédo e a Data de Pagamento de Cup&o Contingente respectivo, a cotacéo oficial de fecho do Indexante seja
igual ou superior a 75% da sua cotagéo na data de emissdo das Notes.. A préxima Data de Observacéo Relevante é dia 28.09.2012. A préxima data relevante para efeitos de pagamento de juro é dia 03.10.2012.

Notes db Cabaz Global (62 Versé&o) - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira arreira atingida? Juros Pagos Até
Hang Seng China Enterprises Index 10.705,50 9.700,87 -9,38% 6.423,30 N&o 18-05-2012
S&P 500 Index 1.253,23 1.324,80 5,71% 751,94 N&o 10,00%
DJ Euro STOXX 50 2.291,47 2.146,91 -6,31% 1.374,88 Néo

80) As Notes db Cabaz Global (62 Versdo) pagaréo, trimestralmente, um rendimento garantido de 2,0% (taxa efectiva iliquida de impostos). Esse rendimento é garantido nos primeiros 4 (quatro) trimestres da emissé&o, ou seja, durante o primeiro
ano. Esse rendimento manter-se-& para os trimestres seguintes com a tnica condi¢éo de que nenhum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagéo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”) em qualgquer momento do trimestre
respectivo. Caso algum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagéo superior a 40% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece n&o havera lugar ao pagamento de cupéo, acontecendo o0 mesmo em qualquer
trimestre em que algum dos “Activos Subjacentes” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, haveré4 uma perda de capital na medida da desvalorizagéo do “Activo Subjacente” com pior performance desde
a “Data de Referéncia Inicial” até & “Data de Referéncia Final”. O primeiro juro garantido seré pago no dia 07.05.2012.
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Notes db Rendimento Europa (32 Vers&o) - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) 5 18-05-2012
Periodo de Cupao 1,659%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupéo E3M + 2.00% (TANB) | Condicdo @
28-Set-11 20-Dez-11 26-Set-11 1,535% 22-Dez-11 3,535% Verificada
20-Dez-11 20-Mar-12 16-Dez-11 1,417% 22-Mar-12 3,417% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 2,853% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 18-Jun-15 - 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 17-Set-15 - 22-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 17-Dez-15 - 22-Mar-16 - -
20-Mar-16 20-Jun-16 17-Mar-16 - 22-Jun-16 - -
20-Jun-16 20-Set-16 16-Jun-16 - 22-Set-16 - -

81) As Notes db Rendimento Europa (32 Vers&o) pagaréo, trimestralmente, Euribor a 3 meses + 2.00% TANB (Act/360) ou, caso seja exercida uma opgao “switch” por parte do emitente, 5,0% TANB (Act/360), pagos também trimestralmente. Esta
remuneracdo apenas iré incidir sobre a proporgédo de capital que nao foi afectado por Eventos de Crédito (cada Entidade de Referéncia apenas poderéa afectar 5% do Capital investido). A opgéo “switch” podera ser exercida pelo emitente a partir da
22 Data de Pagamento de juros e em qualquer data de pagamento de cupdo trimestral posterior. As entidades de referéncia sdo Volvo AB, Energias De Portugal SA, Banca Monte Dei Paschi Di Siena, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Telecom
Italia SPA, Banco Santander SA, Portugal Telecom SGPS SA, ArcelorMittal, Lafarge SA Renault SA, Peugeot SA. Unicredit SPA, Iberdrola SA, Assicurazioni Generali SPA, Telefonica SA, Enel SPA, Repsol YPF SA, Gas Natural SDG SA,
Thyssenkrupp AG, Vivendi. A proxima Data de Observacdo Relevante é dia 18.06.2012.

Notes db Rendimento Santander Covered - Evolugdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012

114%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupdo  E3M + 2,125% (TANB) | Condicdo @
4-Nov-11 30-Nov-11 1-Nov-11 1,325% 2-Dez-11 3,450% Verificado
30-Nov-11 29-Fev-12 28-Nov-11 1,477% 2-Mar-12 3,602% Verificado
29-Fev-12 31-Mai-12 27-Fev-12 0,997% 4-Jun-12 3,122% -
31-Mai-12 31-Ago-12 29-Mai-12 - 4-Set-12 - -
31-Ago-12 30-Nov-12 29-Ago-12 - 4-Dez-12 - -
30-Nov-12 28-Fev-13 28-Nov-12 - 4-Mar-13 - -
28-Fev-13 31-Mai-13 26-Fev-13 - 4-Jun-13 - -
31-Mai-13 31-Ago-13 29-Mai-13 - 3-Set-13 - -
31-Ago-13 30-Nov-13 29-Ago-13 - 3-Dez-13 - -
30-Nov-13 28-Fev-14 28-Nov-13 - 4-Mar-14 - -
28-Fev-14 31-Mai-14 26-Fev-14 - 3-Jun-14 - -
31-Mai-14 31-Ago-14 29-Mai-14 - 2-Set-14 - -
31-Ago-14 30-Nov-14 28-Ago-14 - 2-Dez-14 - -
30-Nov-14 28-Fev-15 27-Nov-14 - 3-Mar-15 - -
28-Fev-15 31-Mai-15 26-Fev-15 - 2-Jun-15 - -
31-Mai-15 31-Ago-15 28-Mai-15 - 2-Set-15 - -
31-Ago-15 30-Nov-15 27-Ago-15 - 2-Dez-15 - -
30-Nov-15 29-Fev-16 26-Nov-15 - 2-Mar-16 - -
29-Fev-16 31-Mai-17 25-Fev-16 - 2-Jun-17 - -
31-Mai-17 31-Ago-17 29-Mai-17 - 4-Set-17 - -

82) Notes db Rendimento Santander Covered pagaréo, trimestralmente, Euribor a 3 meses + 2,125% TANB (Act/360) caso, durante a vida das Notes, ndo ocorrer qualquer Evento de Crédito em relagdo & Entidade de Referéncia (Banco Santander,
S.A.). Neste caso as Notes pagardo um cupé&o trimestral (& excepcéo do primeiro periodo de juros, até ao final do qual decorrem apenas vinte e seis dias) calculado sobre o valor nominal das Notes, a uma taxa variavel composta pela taxa Euribor a
3 meses acrescida de 2,125% ao ano; e o investidor recebera na data de maturidade 100% do valor nominal das Notes. Caso se verifique um Evento de Crédito em relagéo a Entidade de Referéncia ou qualquer uma das situagdes excepcionais: (i)
nao serdo pagos juros trimestrais referentes ao periodo de juros em que ocorra o Evento de Crédito e aos periodos de juros posteriores; e (i) as Notes serédo reembolsadas antecipadamente, podendo o valor do reembolso ser inferior ao valor
investido havendo, nesse caso, perda de capital para o investidor. A préxima Data de Observacdo Relevante é dia 29.05.2012.

Notes db Investimento BMW & E.ON - Evolu do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizag&o Barreira Nivel Lock-In Juros Pagos Até
B.M.W. 55,980 62,730 12,06% 27,99 62,70 18-05-2012
E.ON 18,360 15,020 -18,19% 9,18 20,56 0,00%

83) Tanto o pagamento de remuneragdo como o reembolso do capital investido dependem do prego oficial de fecho das ac¢des da BMW AG (as “Accdes BMW") e das acgdes da E.ON (as "Accdes E.ON" e, as duas em conjunto, os “Activos
Subjacentes) verificado ao longo da vida do produto. Caso o prego oficial de fecho de ambos os Activos Subjacentes estiver em qualquer dia entre a data de emisséao (30 de Novembro de 2011) e a data de maturidade (1 de Dezembro de 2014)
112% acima do preco oficial de fecho respectivo na data de emisséo, as Notes passam a ter capital garantido na maturidade. Se numa das 3 datas de observagéo anuais o preco oficial de fecho de ambos os Activos Subjacentes, for igual ou
superior ao seu prego oficial de fecho respectivo na data de emisséo (um “Evento Knock-Out"), as Notes serdo reembolsadas antecipadamente (a menos que se trate da Ultima data de observagéo) ao valor nominal nessa data, sendo ainda pago
um prémio que sera tanto maior quanto mais tarde este evento ocorrer ao longo da vida das Notes. Nesta situagéo nao havera lugar ao pagamento de cup&o referente a esta data de observagéo.Se as Notes ndo forem reembolsadas
antecipadamente, na maturidade o investidor recebera o valor nominal investido. O reembolso ocorrera através de liquidacéo fisica sempre que na data de observacao final (1 de Dezembro de 2014) o prego oficial de fecho de qualquer um dos
Activos Subjacentes seja inferior a 50% do seu preco oficial de fecho na data de emisséo (30 de Novembro de 2011) e, adicionalmente, em nenhum dia desde a data de emiss&o até a data de observacao final o preco oficial de fecho de ambos os
Activos Subjacentes tenha sido simultaneamente superior a 112% do seu preco oficial de fecho na data de emissé&o. A liquidag&o fisica seréa realizada através da entrega de acgoes daquele dos Activos Subjacentes que pior desempenho tiver tido,
considerando os pregos oficiais de fecho na data de emisséo (30 de Novembro de 2011), conforme melhor descrito no ponto 6. infra. Caso contrério, na data de maturidade, cada Note seré reembolsada ao seu valor nominal em
numerario.Enquanto néo ocorrer um Evento Knock-Out e caso na data de observagédo anual em causa o preco oficial de fecho de um ou de ambos os Activos Subjacentes for inferior a 100% do preco oficial de fecho na data de emissé&o, sera pago
um cupé@o (TANB 4,0% por Note) no terceiro dia Util apés cada data de observacdo anual (conforme melhor descrito no ponto 6 infra). Caso contrario, ndo havera pagamento de cup&o nessa data. A proxima Data de Observagdo Relevante é dia
30.11.2012.
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Notes db Rendimento Zona Euro (22 Vers&o) - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)
Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira (75%) Juros Pagos Até
DJ Euro STOXX 50 2.292,28 2.146,91 -6,34% 1.719,21 Juros Pagos Até & 18-05-2012

0,00%
84) As Notes pagardo um cupéo anual de €50 por cada €1.000 investidos desde que, em todos os dias de negociac&o entre a Data de Emiss&o e a Data de Pagamento de Cup&o Contingente respectivo, a cotacéo oficial de fecho do Indexante seja
igual ou superior a 75% da sua cotagdo na data de emisséo das Notes.. A proxima Data de Observacdo Relevante é dia 27.12.2012.

Notes db Europa - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira (50%) Barreira atingida? Juros Pagos Até
DJ Euro STOXX 50 2.292,28 2.146,91 -6,34% 1.146,14 Nao 18-05-2012
0,00%

85) As Notes db Europa pagaréo, trimestralmente, um rendimento de 2,0% (taxa efectiva iliquida de impostos) com a tnica condigéo de que o “Activo Subjacente” ndo sofra uma desvalorizagéo superior a 50% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”)
em qualquer momento do trimestre respectivo. Caso o “Activo Subjacente” sofra uma desvalorizagéo superior a 50% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece nao havera lugar ao pagamento de cup&o, acontecendo o
mesmo em qualquer trimestre em que o “Activo Subjacente” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, havera uma perda de capital na medida da desvalorizagdo do “Activo Subjacente” desde a “Data de
Referéncia Inicial” até & “Data de Referéncia Final”. Adicionalmente, caso em alguma das Datas de Observacéo Anuais ((22 de Dezembro de 2012 ou 22 de Dezembro de 2013) o valor oficial de fecho do Indexante for igual ou superior a 100% do
valor oficial de fecho na data de emiss&o das Notes o investidor receberé antecipadamente o montante de capital investido, bem como o cupéo correspondente a esse tltimo perfodo trimestral, ndo havendo contudo lugar ao pagamento de mais
cupdes a partir desse momento. A préxima Data de Observagéo Relevante € dia 22.03.2012.

Notes db Europa (Versdo USD) - Evolugdo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagéo Barreira (50%) Barreira atingida? Juros Pagos Até
DJ Euro STOXX 50 2.292,28 2.146,91 -6,34% 1.146,14 Nao 18-05-2012
0,00%

86) As Notes db Europa (Versdo USD) a pagarao, trimestralmente, um rendimento de 2,0% (taxa efectiva iliquida de impostos) com a tinica condi¢do de que o “Activo Subjacente” ndo sofra uma desvalorizagéo superior a 50% do seu valor inicial
(“Nivel Barreira”) em qualquer momento do trimestre respectivo. Caso o “Activo Subjacente” sofra uma desvalorizag&o superior a 50% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece ndo havera lugar ao pagamento de
cupdo, acontecendo o mesmo em qualquer trimestre em que o “Activo Subjacente” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, havera uma perda de capital na medida da desvalorizagéo do “Activo
Subjacente” desde a “Data de Referéncia Inicial” até a “Data de Referéncia Final”.Adicionalmente, caso em alguma das Datas de Observacdo Anuais ((22 de Dezembro de 2012 ou 22 de Dezembro de 2013) o valor oficial de fecho do Indexante for
igual ou superior a 100% do valor oficial de fecho na data de emissdo das Notes o investidor recebera antecipadamente o montante de capital investido, bem como o cup&o correspondente a esse Ultimo periodo trimestral, ndo havendo contudo
lugar ao pagamento de mais cupdes a partir desse momento. A préxima Data de Observacéo Relevante é dia 28.03.2012.

Obrigagdes Citigroup Range Accrual - Evolugéo dos Activos Subjacentes Juros Pagos Até 18-05-2012
Periodo de Cup&o - ocupdo 7.47%

Data de Inicio Data Fim | Data de Observagéo | Data de Pag. De Cup&o Cupéo (TANB) Juro efectivo:
30-Ago-10 30-Nov-10 - 5,00% 30-Nov-10 5,00% 1,2500%
30-Nov-10 28-Fev-11 - 5,00% 28-Fev-11 5,00% 1,2220%
28-Fev-11 28-Mai-11 - 5,00% 28-Mai-11 5,00% 1,2780%
30-Mai-11 30-Ago-11 - 5,00% 30-Ago-11 5,00% 1,2500%
30-Ago-11 30-Nov-11 - 5,00% 30-Nov-11 5,00% 1,2500%
30-Nov-11 28-Fev-12 - 5,00% 28-Fev-12 5,00% 1,2200%
28-Fev-12 28-Mai-12 - 5,00% 28-Mai-12 5,00% -
28-Mai-12 28-Ago-12 - 5,00% 28-Ago-12 5,00% -

Data de Inicio Data Fim | Data de Observagéo Euribor 3 Meses Data Fim Cupéo (TANB) | % Dias no "Range"
28-Ago-12 28-Nov-12 24-Ago-12 - 13-Out-12 - -
28-Nov-12 28-Fev-13 26-Nov-12 - 13-Jan-13 - -
28-Fev-13 28-Mai-13 26-Fev-13 - 13-Abr-13 - -
28-Mai-13 28-Ago-13 24-Mai-13 - 13-Jul-13 - -
28-Ago-13 28-Nov-13 26-Ago-13 - 13-Out-13 - -
28-Nov-13 28-Fev-14 26-Nov-13 - 13-Jan-14 - -
28-Fev-14 28-Mai-14 26-Fev-14 - 13-Abr-14 - -
28-Mai-14 28-Ago-14 26-Mai-14 - 13-Jul-14 - -
28-Ago-14 28-Nov-14 26-Ago-14 - 13-Out-14 - -
28-Nov-14 28-Fev-15 26-Nov-14 - 13-Jan-15 - -
28-Fev-15 28-Mai-15 26-Fev-15 - 13-Abr-15 - -
28-Mai-15 28-Ago-15 26-Mai-15 - 13-Jul-15 - -

87) As Obrigagdes Citigroup Range Accrual pagardo um cup&o a uma taxa fixa durante os primeiros dois anos de vida do periodo, e a partir do terceiro ano podera ou ndo pagar um cupdo de taxa variavel, consoante os niveis registados em certas
datas de observagéo da 3month-EURIBOR (o “indice”) e até & maturidade (30 de Agosto de 2018). Entre 30 de Agosto de 2010 e 30 de Agosto de 2012, o produto financeiro complexo pagara um cupdo trimestral, nos dias 30 de Novembro, 28 de
Fevereiro, 30 de Maio e 30 de Agosto durante aquele periodo, a uma taxa bruta anual de 5.00% (cinco por cento). Apés 30 de Agosto de 2012 e até a data de maturidade, o produto financeiro complexo podera ou ndo pagar um cupéo trimestral, nos
dias 30 de Novembro, 28 de Fevereiro, 30 de Maio e 30 de Agosto durante aquele periodo, e até & data de maturidade, conforme descrito no paragrafo seguinte. O produto financeiro complexo pagara um cupdo trimestral a partir do terceiro ano
cujo valor dependera do nimero de dias nos quais o indice ao longo de cada periodo trimestral (ou seja, o periodo decorrente entre cada data de pagamento de juros do trimestre precedente (30 de Novembro, 28 de Fevereiro, 30 de Maio e 30 de
Agosto ap6s 30 de Agosto de 2012 e até a data de maturidade) e 4 dias (teis antes da data de pagamento de juros do trimestre respectivo) cotou entre um limiar superior (5.00% no terceiro ano, 6.00% no quarto ano e 7.00% do quinto ao oitavo
ano) e um limiar inferior (0%). A préxima data relevante é dia 29.05.2012.

Notes db Rendimento Mundial - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
0.79%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cup&o E3M + 2,15% (TANB)

29-Dez-11 20-Mar-12 27-Dez-11 1,343% 22-Mar-12 3,493% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 3,003% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -

88) As Notes db Rendimento Mundial pagarao, trimestralmente, Euribor a 3 meses + 2.15% TANB (30/360). Esta remunerac&o apenas iré incidir sobre a propor¢éo de capital que néo foi afectado por Eventos de Crédito (cada Entidade de
Referéncia apenas podera afectar 10% do Capital investido). As entidades de referéncia sédo G.E. Capital, Enel, Iberdrola, Telefonica, Telecom Italia SPA, Arcelor Mittal, Xerox, Whirlpool, Lafarge SA e Thyssenkrupp AG. A préxima Data de
Observagédo Relevante é dia 18.06.2012.
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Notes db Investimento RWE & ThyssenKrupp - Evolug&o do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira Nivel Lock-In Juros Pagos Até
R.W.E. 33,630 30,220 -10,14% 16,82 37,67 18-05-2012
ThyssenKrupp 20,455 14,830 -27,50% 10,23 22,91 0,00%

89) Tanto o pagamento de remunerag&o como o reembolso do capital investido dependem do prego oficial de fecho das ac¢des da RWE e das acgdes da Thyssenkrupp verificado ao longo da vida do produto. Caso o prego oficial de fecho de
ambos os Activos Subjacentes estiver em qualquer dia entre a data de emisséo (28 de Fevereiro de 2012) e a data de maturidade (27 de Fevereiro de 2015) 112% acima do preco oficial de fecho respectivo na data de emisséo, as Notes passam a
ter capital garantido na maturidade. Se numa das 3 datas de observagéo anuais o preco oficial de fecho de ambos os Activos Subjacentes, for igual ou superior ao seu preco oficial de fecho respectivo na data de emisséo (um “Evento Knock-Out"),
as Notes serdo reembolsadas antecipadamente (a menos que se trate da Ultima data de observagdo) ao valor nominal nessa data, sendo ainda pago um prémio que sera tanto maior quanto mais tarde este evento ocorrer ao longo da vida das
Notes. Nesta situa¢éo ndo havera lugar ao pagamento de cupéo referente a esta data de observag&o.Se as Notes néo forem reembolsadas antecipadamente, na maturidade o investidor recebera o valor nominal investido. O reembolso ocorrera
através de liquidag&o fisica sempre que na data de observacao final (27 de Fevereiro de 2015) o preco oficial de fecho de qualquer um dos Activos Subjacentes seja inferior a 50% do seu prego oficial de fecho na data de emisséo (28 de Fevereiro
de 2012) e, adicionalmente, em nenhum dia desde a data de emisséo até a data de observacéo final o preco oficial de fecho de ambos os Activos Subjacentes tenha sido simultaneamente superior a 112% do seu prego oficial de fecho na data de
emisséo. A liquidacéo fisica sera realizada através da entrega de acgdes daquele dos Activos Subjacentes que pior desempenho tiver tido, considerando os pregos oficiais de fecho na data de emisséo (28 de Fevereiro de 2012), conforme melhor
descrito no ponto 6. infra. Caso contrario, na data de maturidade, cada Note sera reembolsada ao seu valor nominal em numerario.Enquanto néo ocorrer um Evento Knock-Out e caso na data de observag&o anual em causa o prego oficial de fecho
de um ou de ambos os Activos Subjacentes for inferior a 100% do preco oficial de fecho na data de emissé&o, sera pago um cupdo (TANB 4,0% por Note) no terceiro dia Util ap6s cada data de observacéo anual. Caso contrario, ndo havera
pagamento de cupéo nessa data. A préxima Data de Observacéo Relevante é dia 28.02.2013.

Notes db Rendimento Mundial (22 Vers&o) - Evolucéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
0.18%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cup&o E3M + 2,5% (TANB)
28-Fev-12 20-Mar-12 24-Fev-12 0,491% 22-Mar-12 2,991% Verificada
20-Mar-12 20-Jun-12 16-Mar-12 0,853% 22-Jun-12 3,353% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 18-Jun-15 - 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 17-Set-15 - 22-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 17-Dez-15 - 22-Mar-16 - -

90) As Notes db Rendimento Mundial pagarao, trimestralmente, Euribor a 3 meses + 2,5% TANB (30/360). Esta remuneracé&o apenas iré incidir sobre a proporgéo de capital que néo foi afectado por Eventos de Crédito (cada Entidade de Referéncia
apenas podera afectar 10% do Capital investido). O valor nominal das Notes sera reduzido sempre que ocorra um Evento de Crédito em relagéo a uma Entidade de Referéncia na proporcédo que essa Entidade de Referéncia representa, para este
efeito, no valor nominal total das Notes (sendo dez as Entidades de Referéncia, cada uma delas representa, para este efeito, 10% do valor nominal das Notes). Esta reducdo do valor nominal das Notes tem como consequéncia a perda de capital
investido pelo investidor, que sera reduzido na proporgéo de cada Evento de Crédito verificado em relagéo a uma ou mais Entidades de Referéncia. As entidades de referéncia sdo Telecom Italia SPA; EDP, S.A.; Holcim Ltd.; Best Buy Co. Inc.; Enel
SPA; General Electric Capital Corporation; Iberdrola S.A.; Xerox Corporation; Alcoa Inc.; e Whirlpool Corporation. A préxima Data de Observacéo Relevante é dia 18.06.2012.

Notes db Rendimento Po uese Corporates - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012

0,00%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cup&o E3M + 2.00% (TANB) |
30-Mar-12 20-Jun-12 28-Mar-12 0,787% 22-Jun-12 2,787% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 24-Set-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 24-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 22-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 24-Jun-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 24-Set-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 24-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 24-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 24-Jun-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 23-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 23-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 24-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 23-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 18-Jun-15 - 22-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 17-Set-15 - 22-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 17-Dez-15 - 22-Mar-16 - -
20-Mar-16 20-Jun-16 17-Mar-16 - 22-Jun-16 - -
20-Jun-16 20-Set-16 16-Jun-16 - 22-Set-16 - -
20-Set-16 20-Dez-16 16-Set-16 - 22-Dez-16 - -
20-Dez-16 20-Mar-17 16-Dez-16 - 22-Mar-17 - -
20-Mar-17 20-Jun-17 16-Mar-17 - 22-Jun-17 - -
20-Jun-17 20-Set-17 16-Jun-17 - 22-Set-17 - -

91) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a Euribor a 3 Meses divulgada dois dias (teis antes de cada Data de Inicio de Periodo de Cup&o, adicionada de um spread fixo de 2,0% (Taxa Anual Nominal Bruta). @ A
condicdo que é necessaria se verificar para que haja lugar ao pagamento de cup&o é ndo ocorrer um Evento de Crédito na Portugal Telecom (Rating S&P: BBB-) ou Energia de Portugal (Rating S&P: BBB) ou Cimpor (Rating S&P: BBB-) ou Brisa
(Rating S&P: Sem Rating). A proxima Data de Observacéo relevante é 18.06.2012. As Notes tém uma maturidade prevista de 5 anos, 5 meses e 21 dias, com reembolso de capital garantido na maturidade pelo seu Valor Nominal (100%), néo existe
garantia de remuneracéo de juro.
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Notes db Acgdes Global - Evolugéo do(s) Activo(s) Subjacente(s)

Activo Subjacente Strike Prices Ultimo Prego Valorizagdo Barreira Barreira atingida? Juros Pagos Até
Dow Jones Euro STOXX 50 2.477,28 2.146,91 -13,34% 1.238,64 Néo 18-05-2012
S&P 500 1.408,47 1.324,80 -5,94% 704,24 N&o 0,00%
Nikkei 225 10.083,56 8.876,59 -11,97% 5.041,78 Néo

Euribor 3 Meses 0,787% Euribor a 3 Meses + 5% 5,787%

92) As Notes db Acgdes Global pagarédo, trimestralmente, um rendimento condicional de resultante da aplicagéo de Euribor 3 Meses (divulgada 2 dias Uteis antes do inicio de cada periodo trimestral) acrecida de 5% (T.A.N.B.) sobre o valor nominal.
Esse rendimento ser& pago no final dos respectivos periodos trimestrais com a tnica condi¢éo de que nenhum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagdo superior a 50% do seu valor inicial (“Nivel Barreira”) em qualgquer momento do
trimestre respectivo. Caso algum dos “Activos Subjacentes” sofra uma desvalorizagéo superior a 50% do seu valor inicial / do seu"Strike Price” (“Nivel Barreira”), no trimestre em que isso acontece nao haveréa lugar ao pagamento de cupéo,
acontecendo o mesmo em qualquer trimestre em que algum dos “Activos Subjacentes” transaccione abaixo dessa barreira. No final do prazo, uma vez quebrada a barreira, havera uma perda de capital na medida da desvalorizagéo do “Activo
Subjacente” com pior performance desde a “Data de Referéncia Inicial” até a “Data de Referéncia Final”. A pré6xima Data de Observagéo Relevante é dia 28.06.2012.

Notes db Rendimento Portuguese Corporates Il - Evolucdo do(s) Activo(s) Subjacente(s) Juros Pagos Até 18-05-2012
0,00%
Data de Inicio Data Fim Data Fixing E3M Euribor 3 Meses | Data de Pag. De Cupao E3M + 4.00% (TANB) | i
30-Abr-12 20-Jun-12 26-Abr-12 0,720% 29-Jun-12 4,720% -
20-Jun-12 20-Set-12 18-Jun-12 - 1-Out-12 - -
20-Set-12 20-Dez-12 18-Set-12 - 31-Dez-12 - -
20-Dez-12 20-Mar-13 18-Dez-12 - 29-Mar-13 - -
20-Mar-13 20-Jun-13 18-Mar-13 - 1-Jul-13 - -
20-Jun-13 20-Set-13 18-Jun-13 - 1-Out-13 - -
20-Set-13 20-Dez-13 18-Set-13 - 31-Dez-13 - -
20-Dez-13 20-Mar-14 18-Dez-13 - 31-Mar-14 - -
20-Mar-14 20-Jun-14 18-Mar-14 - 1-Jul-14 - -
20-Jun-14 20-Set-14 18-Jun-14 - 30-Set-14 - -
20-Set-14 20-Dez-14 18-Set-14 - 30-Dez-14 - -
20-Dez-14 20-Mar-15 18-Dez-14 - 31-Mar-15 - -
20-Mar-15 20-Jun-15 18-Mar-15 - 30-Jun-15 - -
20-Jun-15 20-Set-15 18-Jun-15 - 29-Set-15 - -
20-Set-15 20-Dez-15 17-Set-15 - 29-Dez-15 - -
20-Dez-15 20-Mar-16 17-Dez-15 - 29-Mar-16 - -
20-Mar-16 20-Jun-16 17-Mar-16 - 29-Jun-16 - -
20-Jun-16 20-Set-16 16-Jun-16 - 29-Set-16 - -
20-Set-16 20-Dez-16 16-Set-16 - 29-Dez-16 - -
20-Dez-16 20-Mar-17 16-Dez-16 - 29-Mar-17 - -
20-Mar-17 20-Jun-17 16-Mar-17 - 29-Jun-17 - -
20-Jun-17 20-Set-17 16-Jun-17 - 29-Set-17 - -
20-Set-17 20-Dez-17 18-Set-17 - 29-Dez-17 - -
20-Dez-17 20-Mar-18 18-Dez-17 - 29-Mar-18 - -
20-Mar-18 20-Jun-18 16-Mar-18 - 29-Jun-18 - -
20-Jun-18 20-Set-18 18-Jun-18 - 1-Out-18 - -
20-Set-18 20-Dez-18 18-Set-18 - 31-Dez-18 - -
20-Dez-18 20-Mar-19 18-Dez-18 - 29-Mar-19 - -
20-Mar-19 20-Jun-19 18-Mar-19 - 1-Jul-19 - -
20-Jun-19 20-Set-19 18-Jun-19 - 1-Out-19 - -
20-Set-19 20-Dez-19 18-Set-19 - 31-Dez-19 - -
20-Dez-19 20-Mar-20 18-Dez-19 - 31-Mar-20 - -
20-Mar-20 20-Jun-20 18-Mar-20 - 30-Jun-20 - -
20-Jun-20 20-Set-20 18-Jun-20 - 29-Set-20 - -
20-Set-20 20-Dez-20 17-Set-20 - 29-Dez-20 - -
20-Dez-20 20-Mar-21 17-Dez-20 - 30-Mar-21 - -
20-Mar-21 20-Jun-21 18-Mar-21 - 29-Jun-21 - -
20-Jun-21 20-Set-21 17-Jun-21 - 29-Set-21 - -
20-Set-21 20-Dez-21 16-Set-21 - 29-Dez-21 - -
20-Dez-21 20-Mar-22 16-Dez-21 - 29-Mar-22 - -

93) O capital sera remunerado, aplicando uma taxa de juro que corresponde a Euribor a 3 Meses divulgada dois dias Uteis antes de cada Data de Inicio de Periodo de Cupao, adicionada de um spread fixo de 4,0% (Taxa Anual Nominal Bruta). @ A
condicdo que é necessaria se verificar para que haja lugar ao pagamento de cup&o é ndo ocorrer um Evento de Crédito na Portugal Telecom ou Energia de Portugal ou Cimpor ou Brisa. A préxima Data de Observacéo relevante é 18.06.2012. As
Notes tém uma maturidade prevista de 9 anos, 10 meses e 20 dias, com reembolso de capital garantido na maturidade pelo seu Valor Nominal (100%), néo existe garantia de remuneracéo de juro.
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